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Senhores Acionistas, Clientes, Corretores, Colaboradores e Parceiros.
Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragbes Financeiras da
Capemisa Capitalizagao relativas ao exercicio de 2021, acompanhadas das
respectivas Notas Explicativas e Relatérios dos Auditores Independentes.
As Demonstracdes Financeiras foram preparadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
conjugadas com as normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP.

1. Desempenho das Operacoes de Capitalizacao

A implantacdo do marco regulatério estabeleceu novas modalidades de
titulos de capitalizagao Filantropia Premiavel (modalidade cuja caracteristica
principal € o direcionamento de parte da arrecadagdo para projetos
de relevancia social ligada a Entidades beneficentes) e Instrumento
de Garantia (modalidade utilizada para garantir obrigagao financeira
previamente assumida pelo subscritor), as quais se juntaram as ja instituidas
Tradicional, Popular, Incentivo e Compra Programada. Para se adequar a
nova regulamentacéo, a Capemisa Capitalizagdo realizou investimentos em
capital humano, tecnoldgico e na mudanca de processos.

A Sociedade iniciou a oferta de novos produtos aos seus clientes em
concordancia com as novas circulares normativas SUSEP n® 576/2018,
582/2018 e suas alteragdes, que descrevem as regras de elaboracéo,
operacao e comercializagao dos titulos de capitalizagao.

Arrecadacao

A Sociedade se consolidou como um dos principais players do mercado de
Filantropia Premidvel. Durante o exercicio de 2021 a Capemisa Capitalizagao
apresentou crescimento de 68,01% em sua arrecadacao frente ao ano
anterior. Além do destaque para a arrecadagao da modalidade de Filantropia
Premiavel, temos o aumento da expressividade da modalidade de Incentivo.
Cabe ressaltar, que a Sociedade atingiu a importante marca de R$ 1,06
bilhdo em faturamento, o que demonstra o vigoroso crescimento em seus
negocios.

Arrecadacao com Titulos de Capitalizacao (R$ Milhoes)
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Resultado das Operacoes de Capitalizacao

Mesmo com o impacto das restricdes impostas pela pandemia do COVID-19,
o resultado operacional se mostrou resiliente. Tendo um aumento de 66,89%
frente ao exercicio anterior.
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Despesas Administrativas

No exercicio de 2021, as despesas administrativas cresceram 45,60% em
relagdo ao exercicio anterior. Tal elevacédo foi impulsionada pelo aumento
do investimento de pessoal e sistemas buscando dar escalabilidade aos
processos operacionais.

ATIVO Notas 2021 2020
CIRCULANTE 172.610 141.890
Disponivel 4.260 2.979
Caixa e bancos 4.260 2.979
Aplicacées 4 137.936 117.617
Créditos das operacoes de
capitalizacao 5 29.960 20.501
Créditos das operagdes de capitalizagao 29.960 20.501
Outros créditos operacionais 6 288 583
Titulos e créditos a receber 7 108 147
Titiulos e créditos a receber 72 -
Créditos tributarios e previdenciarios 71 79 126
Outros créditos 72 29 20
Despesas antecipadas 58 63
ATIVO NAO CIRCULANTE 4.733 10.150
Realizavel a longo prazo 3.128 8.660
Aplicacées 4 1.289 7.592
Outros créditos operacionais 6 - 289
Titulos e créditos a receber 7 1.839 779
Créditos tributarios e previdenciarios 71 1.707 779
Depdsitos judiciais e fiscais 72 132 -
Imobilizado 8 2 3
Bens moveis 2 3
Intangivel 9 1.603 1.487
QOutros intangiveis 1.603 1.487
TOTAL DO ATIVO 177.343 _ 152.040

Resultado liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes (ORA)

ltens que serao reclassificados para o resultado:

Ativos financeiros disponiveis para venda - ajuste a valor justo

Imposto de renda e contribuigao social sobre outros resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto de renda e
contribuicao social

Resultado abrangente total
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Despesas Tributos

Em 2021, as despesas com tributos demonstraram uma variagao de 46,82%
em relagdo ao periodo anterior, motivado exclusivamente pelo aumento do
PIS e COFINS que foi sensibilizado pelo crescimento das operagdes.

Despesas com Tributos
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Resultado Financeiro

Em fungdo da caracteristica do seu negécio a alocagédo de recursos da
Sociedade é predominantemente de curto prazo e atrelada a SELIC, que
faz com que as movimentagdes nas taxas de juros afetem decisivamente a
rentabilidade da carteira de investimentos da Sociedade.

Durante o ano de 2021 a Companhia conseguiu aumentar seu resultado
financeiro em 386,59%. Devido principalmente aos seguintes fatores:
aumento da taxa SELIC que terminou 2020 em 2% e finalizou 2021 em
9,25%. Além disso, tivemos como efeito positivo a evolugao da arrecadacao
que possibilitou 0 aumento da carteira de aplicagées financeiras em 11,19%.

Carteira de aplicacoes

Resultado Financeiro financeiras (R$ Milhoes)

2020 2021
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Lucro Liquido

Em fungéo do grau de especializagdo da Capemisa na modalidade Filantropia
Premiavel, a Sociedade captou novos clientes e parceiros, apresentou um
crescimento expressivo na sua arrecadacdo, no seu resultado operacional
e no resultado financeiro. Com isso, em 2021 a Capemisa Capitalizacao
apresentou crescimento de Lucro Liquido de 111,65% em relagédo ao exercicio
de 2020. Em 2021, a Sociedade rentabilizou o Patriménio dos acionistas em
23,68%, enquanto no mesmo periodo do ano anterior rentabilizou 15,82%.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020 (Em milhares de Reais)

PASSIVO Notas 2021 2020
CIRCULANTE 121.859 103.165
Contas a pagar 11.251 8.399
Obrigagdes a pagar 10 3.560 2.584
Impostos e encargos sociais a recolher 1 4.779 3.304
Encargos trabalhistas 11 330 301
Impostos e contribuicdes 12 2.582 2.210
Débitos de operacées com
capitalizacao 13 2.971 970
Débitos operacionais 2.971 970
Depdsitos de terceiros 14 4 -
ProvisGes técnicas - capitalizagao 15 107.633 93.796
Provis@o para resgates 91.705 76.224
Proviséo para sorteio 12.681 16.488
Provisédo administrativa 1.396 1.084
Provis@o para complementagao de sorteios 1.851 -
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.079 617
Outros débitos 16 1.079 617
Provisdes judiciais 1.079 617
PATRIMONIO LiQUIDO 17 54.405 _ 48.258
Capital social 171 36.759 16.759
Aumento de capital (em aprovagao) 17.2 - 20.000
Reservas de lucros 17.3 17.766 1.717
Ajuste de avaliagéo patrimonial (120) (218)
TOTAL DO PASSIVO 177.343 _ 152.040

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Em milhares de Reais)

Notas 2021 2020
12.155 5.743
4.1 146 (498)
(48) 199
98 299
12.253 5.444

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Capital Aumento Capital Reserva Reserva Ajuste Lucros
Discriminacao Notas Social (Em Aprovacao) Legal Estatutaria TVM Acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2019 16.759 - 451 7073 81 - 24.364
Aumento de capital social, conforme

AGE de 22/12/2020 172 - 20.000 - - - - 20.000
Titulos e valores mobilidrios - - - - (299) - (299)
Resultado liquido do exercicio - - - - - 5.743 5.743
Proposta p/ distribuicao do resultado
Reserva legal 17.3 - - 287 - - (287) -
Reserva estatutaria 17.3 - - - 3.906 - (3.906) -
Dividendos 174 - - - - - (307) (307)
Juros sobre o capital proprio 174 = = - = = (1.243) _(1.243)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 16.759 20.000 738 10.979 218 - _48.258
Aprovagao do aumento de capital conforme

Portaria SUSEP/CGRAJ n® 80

de 29/03/2021 172 20.000 (20.000) - - - - -

Titulos e valores mobilidrios - - - - 98 - 98
Resultado liquido do exercicio - - - - - 12.155 12.155
Proposta p/ distribuicao do resultado
Reserva legal 17.3 - - 608 - - (608) -
Reserva estatutaria 17.3 - - - 8.333 - (8.333) -
Distribuicéo de dividendos adicionais

conforme AGE de 03 de margo de 2021 174 - - - (2.892) - - (2.892)
Dividendos 174 - - - - - (1.032)  (1.032)
Juros sobre o capital proprio 174 - - - - - (2.182) _(2.182)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 36.759 - 1.346 16.420 (120) — _54.405

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

2. Desafios e Gestao

O principal desafio da Sociedade para o segmento de capitalizagdo é
ampliar a participagédo de mercado atingindo novos segmentos e canais
de distribuicdo, notadamente nas modalidades de Filantropia Premiavel e
incentivo.

Neste cenario, a Capemisa vem investindo seus recursos financeiros,
tecnologicos e humanos para gerar valor para seus clientes.

3. Governanca Corporativa

O Grupo Capemisa vem desenvolvendo o seu modelo de gestdo com
acdes concretas de implementacéo dos principios e das melhores praticas
de Governanga Corporativa. A revisdo das diretrizes corporativas e o
aprimoramento continuo da gestédo de riscos, dos controles internos e das
acdes de prevengao e combate a fraude e lavagem de dinheiro, tém permitido
um salto em qualidade na manutencéo e no refinamento do seu modelo de
negocios, considerando sempre os padrdes mais elevados de integridade,
ética profissional e social. A segurancga da informagao é uma preocupagéao
constante para o Grupo.

4. Declaracao sobre a Capacidade Financeira

A Administracdo, em conformidade com as exigéncias legais, constituiu
provisdes, de acordo com as melhores praticas de gestao, tendo assim, seus
riscos administrados e mitigados de acordo com as normas da SUSEP, o que
ratifica a solvéncia da Sociedade para cobertura de suas responsabilidades. A
Capemisa Capitalizagao se mantém como Empresa sdlida e capaz de honrar
seus compromissos, em sua totalidade, até o seu vencimento. Conforme
requerido pela Circular SUSEP n° 517/15, e alteragdes, declaramos que os
titulos classificados na categoria “até o vencimento” serdo mantidos.

5. Reformulacédo, Reorganizacdo Societaria e/ou Alteracdo no Controle
Acionario

A Administragdo ressalta que ndo houve reformulagdes, reorganizagdes
societarias e/ou alteragdes no controle acionario da Sociedade.

6. Politica de distribuicao de Dividendos, Juros sobre o Capital Préprio
e Reinvestimento dos Lucros

A politica de distribuicdo de lucros prevé de acordo com o estatuto social
o dividendo minimo aos acionistas de 25% do lucro liquido apurado no
montante de R$ 2,89 milhdes. No exercicio de 2021, foram disponibilizados,
aos acionistas, o0 montante bruto de R$ 2,18 milhGes de juros sobre o capital
préprio, o qual, apos a dedugédo de R$ 327 mil de imposto de renda retido na
fonte, representa o montante liquido de R$ 1,85 milhdes.

7. Aprovacao do Aumento de Capital

A Superintendéncia de seguros privados (SUSEP) aprovou no primeiro
trimestre de 2021 o aporte de capital da Capemisa Seguradora na investida
Capemisa Capitalizagéo.

Esse aporte foi feito em dezembro de 2020, teve montante de R$ 20 milhdes
e tinha como objetivo suportar os investimentos necessarios da companhia,
assim como, garantir a suficiéncia de cobertura das provisdes técnicas e o
equilibrio financeiro das operacoes.

8. Outros Assuntos

A Administracdo da Sociedade preocupada com o bem-estar de seus
colaboradores implantou o regime de Home Office que permanece ativo até
0 presente momento.

Considerando a evolugao da vacinagéo contra o COVID-19 no Brasil e o
avanco de outros indicadores relacionados a pandemia, a Administragao
entende que os riscos de maiores impactos em seus resultados estdo no
momento mitigados.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acao)

Notas _ 2021 2020
Receita liquida com titulos de capitalizacao 595.762 _ 358.066
Arrecadagao com titulos de capitalizagao 1.064.780  633.755
Variagdo da provisao para resgate (469.018) (275.689)
Variacao das provisoes técnicas (2.145) (236)
Resultado com sorteio (352.866) _ (193.651)
Custos de aquisicao 20.a _ (201.411) _(139.950)
Outras receitas e despesas operacionais 20.b (1.793) (1.732)
Outras receitas operacionais 171 196
Outras despesas operacionais (1.964) (1.928)
Despesas administrativas (9.620) (6.607)
Pessoal proprio 20.c (6.245) (4.488)
Servigos de terceiros 20.d (1.563) (1.250)
Localizagéo e funcionamento 20.e (916) (519)
Publicidade e propaganda (29) (30)
Publicacoes (105) (77)
Donativos e contribuicbes (472) (213)
Despesas administrativas diversas (290) (30)
Despesas com tributos 20.f (11.447) (7Z797)
Resultado financeiro 20.9 4.106 843
Receitas financeiras 5.994 2.039
Despesas financeiras (4.070) (2.439)
Reversao dos Juros sobre capital proprio 2.182 1.243
Resultado operacional 20.586 8.936
Ganhos ou perdas com ativos nao correntes (19) (40)
Resultado antes dos impostos e
participacoes 20.567 8.896
Imposto de renda 21 (4.718) (1.926)
Contribuicao social 21 (3.443) (1.147)
Participacdes sobre o lucro (251) (80)
Resultado liquido do exercicio 12.155 5.743

(/) Quantidade de agdes 27.610.000 27.610.000
Resultado liquido do exercicio por agao (em reais) 0,44 0,21
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de Reais)

Atividades operacionais 2021 _ 2020
Resultado liquido do exercicio 12,155 5.743
Ajustes para:

Depreciagao e amortizagdes 226 51
Depreciacao de direito de uso 244 -
Juros provisionados - Passivo de Arrendamento 8 -
Constituicdo da redugao ao valor recuperavel dos ativos 86 12
Variacao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros (13.918)(63.730)
Créditos das operacdes de capitalizagao (9.865) (9.564)
Créditos fiscais e previdenciarios 28 27
Ativo fiscal diferido (928) (570)
Depoésitos judiciais e fiscais (132) 4
Despesas antecipadas 5 (38)
Outros ativos 915 144
Impostos e contribuicdes 8.874 4197
Contas a pagar 1480 2.086
Depdsitos de terceiros 4 (724)
Provisdes técnicas - capitalizagcao 13.837 46.848
ProvisGes judiciais 462 617
Tributos diferidos - (54)
Outros passivos _2.001 752
Caixa gerado (consumido) pelas operagoes 15.482 (14.199)
Imposto sobre o lucro pagos (8.502) (2.831)

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades
operacionais

Atividades de investimento

Pagamento pela compra:

6.980 (17.030)

Intangivel (341) _(1.473)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos _ (341) (1.473)
Atividades de financiamento
Aumento de capital — 20.000
Distribuicao de dividendos (5.106) -
Pagamento de passivo de arrendamento _(252) -
Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades

de financiamento (5.358) 20.000
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1281 _1.497
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2979 1482
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 4260 2979

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

ntin

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 1953-CDC0-D950-3535.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Nogueira Da Luz.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

1. Contexto operacional: A Capemisa Capitalizagao S.A. (“Sociedade”) é
uma Sociedade Andnima Fechada, autorizada a funcionar pela Superinten-
déncia de Seguros Privados (SUSEP) para operar planos de capitalizagado em
todo o territério nacional, podendo, ainda, participar de outras Sociedades. A
Sociedade esta atuando nas modalidades Incentivo e Filantropia Premiavel.
Entende-se por Modalidade Incentivo o Titulo de Capitalizacdo que esta vin-
culado a um evento promocional instituido pelo subscritor. O subscritor neste
caso € a empresa promotora do evento que compra o titulo e o cede total ou
parcialmente (somente o direito ao sorteio) aos clientes consumidores do pro-
duto ou servigo utilizado no evento promocional. E ainda, entende-se por Mo-
dalidade Filantropia Premiavel aquela em que o consumidor tem a prerrogati-
va em doar o resgate para uma entidade filantrépica ja no ato da compra e
permanece com o direito de participar dos sorteios. 1.1. COVID-19. Desde o
inicio da crise da pandemia do COVID-19, a Sociedade adotou medidas para
garantir a continuidade de suas operagdes e minimizar os impactos. Com o
inicio da vacinagdo em 17 de janeiro de 2021 no Brasil e atualmente 70,76%
da populagao imunizada com as duas doses, gera um menor nivel de incerte-
zas em relacgéo ao futuro. A Sociedade foi impactada com a redugao da arre-
cadagao dos titulos de capitalizagdo nos meses de fevereiro, marco e abril de
2021, ainda sob os reflexos do isolamento social. A partir de maio/2021, apds
04 meses do inicio da vacinagao e o aumento das medidas de flexibilizagao
do isolamento social, e sob forte influéncia das principais datas do calendario
varejista, a Sociedade demonstrou retomada das suas arrecadagoes a pata-
mares superiores ao exercicio que antecedeu o isolamento social, demons-
trando assim, crescimento operacional de 68,01% na emissao de titulos de
capitalizagdo quando comparada com ao exercicio anterior. 1.2. Segmenta-
cao. Em 10 de setembro de 2020, foi emitida pelo Conselho Nacional de Se-
guros Privados (CNSP) a Resolugéo n°® 388 com entrada em vigor em 1° de
outubro de 2020 e que iniciaram seus efeitos a partir de 4 de janeiro de 2021,
onde o objetivo foi estabelecer a segmentacdo das sociedades seguradoras,
sociedades de capitalizagao, resseguradores locais e entidades abertas de
previdéncia complementar (EAPCs) para fins de aplicacéo proporcional da
regulagéao prudencial. Com base na referida resolugéo, as supervisionadas
foram classificadas em uma de quatro categorias: Segmento1 (S1); Segmento
2 (S2); Segmento 3 (S3); ou Segmento 4 (S4). A classificagcdo tem como base
critérios os prémios anuais, provisdes técnicas e perfil de risco. Em julho de
2021, a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) divulgou o enquadra-
mento definitivo atualizado para fins de segmentacao e a Sociedade se man-
teve enquadrada no Segmento 3 (S3). Em 11 de setembro de 2020, foi emitida
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) a Resolugdo n° 389
com entrada em vigor a partir de 4 de janeiro de 2021 com alteragoes na Re-
solucdo n® 321/2015. As principais alteragdes proporcionadas pela Resolugao
envolvem: * Redugéo de capital-base, para entidades enquadradas como S3
ou S4; ¢ Periodicidade dos questionarios prudenciais que foi reduzida para
todas as supervisionadas, ¢ Dispensa dos relatorios e outros documentos re-
lativos as Demonstragdes financeiras referentes ao primeiro semestre de
cada ano, por sua vez, nao precisarao mais serem auditadas para empresas
enquadradas nas categorias S3 e S4; » Supervisionadas S4 usarao modelos
simplificados de célculo de capital baseado em risco, nos termos que serao
regulamentados pela entidade; ¢ Alteracao na obrigatoriedade de constituicao
do 6rgao estatutario denominado Comité de Auditoria somente para as super-
visionadas enquadradas nos segmentos S1 e S2. 2. Elaboracao e apresen-
tacao das demonstracoes financeiras: 2.1. Base de preparagao. As de-
monstragdes financeiras foram elaboradas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superinten-
déncia de Seguros Privados — SUSEP, conjugadas com as normas emitidas
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP e os pronunciamentos,
orientagoes e interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis — CPC, recepcionados pela SUSEP no que nédo contrariem a Circular
SUSEP n®517/2015 e alteracdes. Na elaboragao das demonstragdes financei-
ras foi realizado o critério de comparabilidade estabelecido no pronunciamen-
to CPC 26 (R1) — Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis. A Administra-
¢ao da Sociedade declara que nao tem o conhecimento de nenhuma incerte-
za material que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de
continuar operando. Portanto, as demonstragdes financeiras foram elabora-
das com base no pressuposto de continuidade operacional. 2.2. Base de
mensuracao. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no
custo historico, exceto os seguintes itens materiais reconhecidos nos balan-
¢os patrimoniais: ® Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado e os instrumentos financeiros disponiveis para venda; e
¢ Provisdes técnicas mensuradas de acordo com as determinagdes da SU-
SEP. 2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagcao. A moeda funcional
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

da Sociedade é o Real e todos os saldos, exceto quando indicado de outra
forma, estéo apresentados em milhares de reais e foram arredondados para o
milhar mais préximo. 2.4. Conclusao das demonstracoes financeiras. A
emissao das demonstragoes financeiras foi autorizada pela Administragdo em
17 de fevereiro de 2022. 2.5. Uso de estimativas e julgamentos. A prepara-
¢ao das demonstragdes financeiras de acordo com as normas do CPC exige
que a Administracéo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagéo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
As estimativas e premissas sao revisadas de uma maneira continua. Revisdes
com relagéo a estimativas contabeis sao reconhecidas no resultado prospec-
tivamente. As notas explicativas listadas abaixo consideram as seguintes esti-
mativas e premissas: (i) As informagdes sobre julgamentos realizados na apli-
cacao das politicas contabeis que tem efeitos significativos sobre valores re-
conhecidos nas demonstragoes financeiras; (ii) As informacgdes sobre as in-
certezas, premissas e estimativas que possuam um risco significativo de re-
sultar em um ajuste material no préximo periodo contabil. As seguintes rubri-
cas e fatores levam em consideracdo os comentarios anteriores: ® Estimativa
do valor justo (nota 2.6) ® Gestao de riscos (nota 2.7) ¢ Instrumentos financei-
ros (nota 3.1) ¢ Provisdes técnicas (nota 3.7 e nota 15) ¢ Provisdes judiciais e
outros débitos (provisbes civeis) (nota 3.11 e 16). *Aplicagbes (nota 4).
2.6. Estimativa do valor justo. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou
passivo, a Administragdo usa dados observaveis de mercado, tanto quanto
possivel. Pressupoe-se que os saldos dos créditos das operagdes de capitali-
zacao e os demais saldos de créditos a receber, menos a perda (impairment);
contas a pagar e as provisoes técnicas registrados pelo valor contabil, estejam
préximos de seus valores justos. Os itens abaixo classificam os instrumentos
financeiros contabilizados ao valor justo de acordo com o método de avalia-
¢ao:  Nivel 1 - precos negociados (sem ajustes) em mercados atuantes para
ativos ou passivos idénticos; * Nivel 2 - informagdes, além dos pregos cotados
no Nivel 1, que sao observaveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja
diretamente (ou seja, pre¢os) ou indiretamente (ou seja, derivados dos pre-
¢os).* Nivel 3 - informagdes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseados
em dados observaveis de mercado (ou seja, premissas nao observaveis).
2.7. Gestao de riscos. A Capemisa Capitalizacdo possui uma estrutura de
Gestao de Riscos com reporte direto a Diretoria, que reflete o seu tamanho,
natureza e complexidade. A estrutura é liderada pela Superintendéncia de
Governanca Corporativa e o processo de gerenciamento de riscos € compos-
to pelas trés linhas de defesa, que contempla a atuagao integrada as unidades
operacionais, as areas que exercem fungao de controle, o Gestor de Riscos e
Auditoria Interna, e que a partir de seus trabalhos regulares revisam a gestao
dos riscos da Sociedade. Este processo permeia diferentes departamentos,
com os papéis e responsabilidades definidos no Manual da Organizagao e
nele contempla a atuagao integrada do gestor como proprietario dos riscos na
primeira linha de defesa. A Gestao de Riscos se da por meio de politicas e
estratégias que sao reavaliadas frequentemente, com o aprimoramento conti-
nuo da gestao baseada em riscos e uma visdo integrada ao seu sistema de
controles internos, para o monitoramento das suas operacdes de negoécios e
atendimento aos compromissos com seus acionistas, clientes, érgao regula-
dor e fiscalizador e demais partes com as quais se relaciona. A Gestao de
Riscos da Capemisa Capitalizagao utiliza a arquitetura elaborada pelo COSO
e pela ISO 31.000, e os componentes dessa estrutura contemplam a identifi-
cacao, mensuracao, tratamento dos riscos e monitoramento, permeando os
principais processos da Sociedade, sendo estes mensurados de forma quali-
tativa e/ou quantitativa. O ciclo de gestao de riscos € composto pelas seguin-
tes etapas: |. Identificagéo e avaliagéo de riscos; Il. Geragao da matriz de ris-
cos originais; Ill. Avaliagdo dos controles; IV. Geragdo da matriz de riscos resi-
duais; V. Tratamento dos riscos; VI. Monitoramento. Visando manter o principio
da transparéncia na Gestao de Riscos, a Capemisa Capitalizagdo utiliza uma
ferramenta que consolida os riscos, mantendo o monitoramento dos niveis de
exposicao aos principais riscos reportados na matriz versus os controles, con-
tendo workflow e follow-up de cada plano de agdo, que permite uma agao
tempestiva e medidas cabiveis em caso de nao conformidade com os limites
definidos. Desta forma torna-se possivel avaliar os riscos aceitos ou se ha
riscos que demandam uma estratégia de evita-los, mitiga-los ou transferi-los.
O Apetite por Risco é expresso por meio de parametros quantitativos e indica-
dores qualitativos que medem a exposicéo ou perfil de risco por categoria,
sendo divulgado para toda Sociedade, a fim de que cada operacao seja reali-
zada de acordo com os limites estabelecidos e aceitos, sendo monitorado
mensalmente, permitindo assim a adogao tempestiva das medidas cabiveis
em caso de discrepancia do valor mensurado. As principais categorias de
riscos decorrentes dos negécios da Sociedade sdo os Riscos Financeiros,

2021 2020
Vencidos A Vencer Vencidos A Vencer
Sem Sem

Venci- Até De1ia Até1 De 1a Acimade Venci- Até De1a Até1 De1a Acimade

mento 1ano 5 anos ano 5anos 5anos _ Total mento 1ano 5 anos ano 5anos 5anos _ Total
Caixa e Bancos 4.260 — - — - — 4.260 Caixa e Bancos 2.979 - - - - - 2.979
Aplicagdes 83.959 - - 13,529 41737 — 139.225 Aplicagoes 35.556 - - 2.259 35.391 52.003 125.209
Créditos das Operagodes de capitalizacao - 30.364 70 - - — 30.434 Créditos das Operacdes de capitalizagao - 20.568 - - - — 20.568
Outros créditos operacionais - - - 288 - - 288 Outros créditos operacionais - - - 922 289 - 1.211
Titulos e Créditos a Receber 240 - - 1.814 - - 2.054 Titulos e Créditos a Receber 89 148 - 780 - - 1.017
TOTAL ATIVOS 88.459  30.364 70 15.631_ 41.737 —_176.261 TOTAL ATIVOS 38.624  20.716 - 3.961  35.680 52.003 150.984
Contas a pagar - - - 11.251 - - M.251  Contas a pagar - - -  8.399 - - 8.399
Débitos de operagdes com capitalizacdo - - - 297 - - 2971 papiios de operacdes com capitalizagio _ 34 _ 936 _ _ 970
Depositos de terceiros 4 - - - - - 4 provisses Tecnicas - Capitalizagdo 1084 15260 1277 76.175 - ~ 93796
Provisdes Técnicas - Capitalizagao 1396 19.589 2.219 84.429 - — 107633 ' ’ ’ '
Outros Débitos 1.079 - - - - —__ 1079 Outros Débitos 617 = = = = = 617
TOTAL PASSIVOS 2.479 _ 19.589  2.219  98.651 - —_122.938 TOTAL PASSIVOS 1701 15.294  1.277 _ 85.510 = —_103.782

Gestado dos riscos operacionais. Consiste na possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos in-
ternos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, incluindo o risco legal.
A gestao dos riscos operacionais esta integrada ao processo de gerir riscos
corporativos da Sociedade, onde todos os processos fazem parte do escopo
de avaliagao de riscos realizado pela 1° linha de defesa e sdo analisados com
foco na identificacado, avaliacao e tratamento dos riscos que possam impactar
o alcance dos objetivos dos processos. Para os riscos de ndo conformidade
com as leis e/ou regulamentos, a area de Compliance realiza o0 acompanha-
mento sistematico das atividades desenvolvidas, o monitoramento e testes de
aderéncia as normas externas e internas com base nos processos organiza-
cionais. A Sociedade atua na gestdo de seus riscos operacionais de forma
conservadora, segregando as fungdes de gestao de riscos e de negoécios. Para
tal, adota as melhores praticas, entre elas a revisao das politicas, a criagao de
indicadores e recomendagdes aos gestores, com o objetivo de prevenir, corri-
gir e inibir fragilidades, respeitadas as normas e diretrizes de supervisao e de
regulagéo. Gestao dos riscos de subscricao. Os riscos de subscricdo sao
oriundos de desvios nas premissas adotadas na precificagao ou na constitui-
¢ao das provisoes técnicas. Nos produtos de capitalizagao, o risco de subscri-
¢ao inclui, entre outros, a possibilidade de perdas associadas ao pagamento
de prémios de titulos sorteados em séries abertas que nao foram vendidas
integralmente, risco de cancelamento, que implica na devolugao dos valores
pagos pelos subscritores devido aos problemas na comercializagao dos titu-
los, risco das despesas administrativas superarem a esperada inicialmente,
risco de inadequagdo das provisdes técnicas constituidas, que podem ser
materializados e, por fim, o risco de garantir as rentabilidades pré-definidas
nos planos de capitalizacdo. Estes riscos sdo monitorados pela Sociedade
através de politicas de precificagdo, mapeamento dos titulos, da distribuicao
de numeros da sorte, adequagao das provisoes técnicas e acompanhamento
dos resultados de cada série emitida. A distribuigao regional da arrecadagao
dos titulos de capitalizacdo esta demonstrada no quadro a seguir:

2021 2020
Sudeste 502.139 332.828
Centro-Oeste 463.821 263.547
Nordeste 63.431 22.058
Norte 35.304 15.317
Sul 85 5
1.064.780 _633.755

Derivativos. A Capemisa Capitalizagéo nao apresentou posicionamento dire-
to em derivativos no exercicio de 2021. A Unica exposicao a derivativos se
deve a fundos de investimentos abertos que utilizaram na fungao de Hedge
de carteira. A Capemisa realiza internamente acompanhamento dos ativos
dos fundos de que € cotista e todos respeitam as regulagdes vigentes (Reso-
lugdo BACEN n° 4.444 de 2015 e Resolucao CNSP n° 321 de 2015). Observa-
mos que os regulamentos desses fundos, além de determinarem que os deri-
vativos somente podem ser utilizados na faculdade de Hedge das carteiras,
estabelecem que nao podem realizar alavancagem de sua posi¢éao ou de seu
patrimoénio liquido. 3. Principais praticas contabeis: As principais praticas
contabeis utilizadas sao as seguintes: 3.1. Ativos financeiros. 3.1.1. Disponi-
vel. Representam cheques emitidos e ndo compensados e numerario dispo-
nivel em contas bancarias. Estes ativos apresentam risco insignificante de al-
teragé@o do valor justo, e séo acompanhados na gestdo das obrigagdes de
curto prazo e estao representados pela rubrica “Caixa e Bancos” 3.1.2. Aplica-
¢oes: A Administragéo da Sociedade efetua seguinte classificacdo dos seus
ativos financeiros: I. Valor justo por meio do resultado — Representam titu-
los e valores mobiliarios adquiridos com o propésito de serem ativa e frequen-
temente negociados. Sao contabilizados pelo custo de aquisi¢cao, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco, ajustado ao seu respectivo
valor justo e classificados no ativo circulante. As mudangas no valor justo des-
ses ativos, incluindo rendimentos e ganhos ou perdas sao reconhecidos no
resultado do periodo. Il. Disponiveis para venda — Representam titulos e
valores mobiliarios que ndo se enquadram nas classificagdes de “titulos para
negociacdo” e “titulos mantidos até o vencimento? Sao contabilizados pelo
custo de aquisigao, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais sao apro-
priados ao resultado do periodo e sao ajustados aos seus respectivos valores
justos, classificados no ativo circulante e ndo circulante de acordo com os
respectivos vencimentos. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagoes
dos valores justos nao realizados sdo reconhecidos na rubrica ‘Ajustes com
Titulos e Valores Mobiliarios” no patriménio liquido, liquidos dos correspon-
dentes efeitos tributarios. As valoriza¢des e desvalorizacdes, quando realiza-
das, sao apropriadas ao resultado do periodo, em contrapartida da menciona-
da conta no patrimoénio liquido. lll. Mantidos até o vencimento - Represen-
tam titulos e valores mobilidrios para os quais a Sociedade tem intengéo e

capacidade de manter em carteira até o vencimento. Apds seu reconhecimen-
to inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados
pelo custo amortizado deduzidos de qualquer perda por reducao ao valor re-
cuperavel, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais sao apropriados no
resultado do periodo. IV. Empréstimos e recebiveis - sdo ativos financeiros
representados pelos créditos a receber e demais contas a receber, com paga-
mentos determinaveis. Posteriormente, tais ativos sdo mensurados pelo custo
amortizado, ajustado, quando aplicavel, por redu¢des ao valor recuperavel.
3.2. Reducao ao valor recuperavel (Impairment): 3.2.1. Ativos financeiros:
A Administragéo da Sociedade efetua a anélise de recuperabilidade dos seus
ativos no minimo a cada data de balanco. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que
ativos financeiros tiveram perda de valor inclui: ® Inadimpléncia ou atrasos do
devedor; ¢ Reestruturagdo de um valor devido a Sociedade em condi¢des nao
consideradas normais; ® Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em
faléncia/recuperagéo judicial; » Mudancas negativas na situagao de pagamen-
tos dos devedores ou emissores; ¢ O desaparecimento de um mercado ativo
para o instrumento; ou ® Dados observaveis indicando que houve um declinio
na mensuracao dos fluxos de caixa esperados de um grupo de ativos financei-
ros. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora
do ativo correspondente. Se um evento subsequente indicar reversao da per-
da, a diminuicao na perda de valor é revertida e registrada no resultado.
3.2.2. Créditos das operacoes de capitalizacao: A reducgéo ao valor recupe-
ravel dos créditos das operagdes de capitalizacdo é realizada conforme crité-
rio definido na Circular SUSEP n° 517/15 e alteragdes, ou seja, para os crédi-
tos vencidos ha mais de 60 dias a sociedade reconhece o registro em conta
redutora ao ativo correspondente. 3.3. Ativos de direito de uso: Os ativos de
direito de uso s&@o reconhecidos inicialmente na rubrica “Outros valores e
bens’ no ativo nao circulante. Os ativos de direito de uso estao relacionados a
locacéo de imdveis e aquisicdo de bens para uso da Sociedade. Os bens ob-
jeto desses contratos sao reconhecidos como ativos e amortizados pelas ta-
xas aplicaveis de forma linear conforme prazo do contrato. 3.4. Imobilizado:
Mensurado ao custo histérico menos depreciacdo acumulada. O custo histori-
co inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicéo dos itens. Os custos
subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econémicos futuros associados ao item. 3.5. Intangivel: Os
Softwares adquiridos séo registrados ao custo, deduzido da amortizagao acu-
mulada e eventuais perdas por redugdes ao valor recuperavel (impairment).
As despesas de desenvolvimento de software séo reconhecidas como ativo e
incluem os custos diretamente atribuiveis ao desenvolvimento, deduzido da
amortizagdo acumulada e eventuais perdas por redugao ao valor recuperavel
(impairment). A amortizagao é iniciada a partir do momento em que o softwa-
re desenvolvido estiver disponivel para uso, ou seja, quando se encontrar nas
condigoes necessarias para que possa funcionar da maneira pretendida pela
Administragcdo. A Sociedade adota o método linear na amortizacéo de seus
intangiveis com vida util de 5 anos considerando a taxa de amortizagéao de
20% a.a. 3.6. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido:
O imposto de renda corrente é calculado com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
(no exercicio). A contribui¢ao social corrente é calculada com base na aliquo-
ta de 15% sobre o lucro tributavel. Com base na Lei n° 14.183/2021, a contri-
buicao social sobre o lucro liquido no periodo de 12 de julho de 2021 até 31 de
dezembro de 2021, vigorou com a aliquota de 20% sobre o lucro tributavel. O
imposto de renda e a contribuigao social diferidos sao reconhecidos para to-
das as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao
utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja dis-
ponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas,
e créditos e perdas tributarios possam ser utilizados. O reconhecimento do
imposto de renda e de contribuicao social diferidos no ativo é feito com base
nas expectativas da Administragao sobre a realizagao dos resultados fiscais
tributaveis futuros e sobre diferengas temporarias, cujas expectativas estao
baseadas em projecbes elaboradas e aprovadas para periodos de até dez
anos. Os impostos correntes e diferidos sao reconhecidos no resultado, a me-
nos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio
liquido ou em outros resultados abrangentes. 3.7. Provisées técnicas: 3.7.1.
Provisdao matematica para capitalizagao: A provisdo matematica para capi-
talizagcéo deve ser constituida enquanto ndo ocorrido o evento gerador de
resgate do titulo, e abrange a parcela dos valores arrecadados para capitali-
zacao, devendo ser calculada para cada titulo que estiver em vigor ou suspen-
so durante o prazo previsto em nota técnica atuarial. 3.7.2. Provisao para
resgates: Deve ser constituida a partir da data do evento gerador de resgate
do titulo e/ou do evento gerador de distribuicdo de bdnus até a data da liqui-
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classificados como: Risco de Mercado, Risco de Crédito e Risco de Liquidez,
e ainda, os Riscos de Subscrigao e Operacional. Processo de gestao dos
riscos financeiros. A Gestao de Risco dos instrumentos financeiros é condu-
zida pela Geréncia Financeira que faz a gestdo e executa as estratégias de
investimentos considerando os critérios de liquidez, solvéncia, rentabilidade e
seguranga orientada pela Circular Normativa de Gestao de Investimentos, na
qual estao inseridas as diretrizes de investimentos da Sociedade. A Socieda-
de possui um Comité de Investimentos que tem por objetivo assessorar na
Gestao de Investimentos, avaliando a conformidade com as normas regula-
mentares aplicaveis e as diretrizes das politicas, em especial a Politica de In-
vestimentos. A atividade da Sociedade a expde a diversos riscos financeiros,
classificados como: risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.
Risco de mercado. Consiste na possibilidade de perdas decorrentes das flu-
tuagbes do valor dos ativos, cotagdes de mercado dada as oscilagées do
mercado financeiro, bem como das taxas de juros ou outros fatores de risco
incluindo risco de moeda e de risco de preco. A identificagéo e o controle dos
riscos dos ativos financeiros sédo baseados em analise quantitativa, usando
como base o modelo de capital de risco de mercado da SUSEP. Visto o perfil
de negdcio da Sociedade, sua maior exposicao esta relacionada ao risco de
taxa de juros. No entanto, a Sociedade possui politicas que estabelecem limi-
tes, processos e ferramentas para a efetiva gestdo do risco de mercado. Se-
guem abaixo as exposi¢des de investimentos segregadas por fator de risco de
mercado:

2021 2020
Pés Fixados (SELIC/CDI) 91,35% 94,92%
Pré Fixados 8,65% 5,08%

Risco de crédito. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas asso-
ciadas ao nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagao de contrato
de crédito decorrente da deterioragao na classificagéo de risco do tomador,
a redugao de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na rene-
gociagao e aos custos de recuperagao. Com o objetivo de minimizar o risco
de crédito, a maior parte dos ativos garantidores estao alocados em titulos
publicos federais e o restante dos recursos alocados em ativos de créditos
privados criteriosamente selecionados e que s&o monitorados diariamente
pela geréncia financeira e acompanhado pelo Comité de Investimentos. Em
relacao a emissdes de empresas financeiras e ndo financeiras é adotada uma
metodologia baseada na andlise de aspectos quantitativos e qualitativos. Um
dos itens que integram as analises é o rating atribuido por agéncias especia-
lizadas. O volume das aplicagdes em créditos privados detidos diretamente
estava assim distribuido na data base, de acordo com a classificagdo das
agéncias de rating: Fitch, Moody’s e Standard&Poor’s:

2021 2020
Rating Debéntures _LF  Total Rating Debéntures _LF  Total
AAA 1.289 1.289 AAA 1.227 1.227
AA+ 635 - 635 AA+ - - -
AA- - - - AA- 872 - _ 872
TOTAL 635 _1.289 _1.924 TOTAL 872 1.227 2.099

Risco de liquidez. Consiste na possibilidade da ocorréncia de perdas decor-
rentes da inexisténcia de recursos financeiros para o cumprimento, nas datas
previstas, dos compromissos assumidos, ou seja, consiste na possibilidade
de uma empresa nao ser capaz de honrar seus compromissos financeiros. O
processo de gestéo do risco de liquidez € monitorado pela Geréncia Finan-
ceira através da adequada aplicabilidade das diretrizes da Politica de Gestao
de Risco de Liquidez, que estabelece as regras e diretrizes para manter o
cumprimento das obrigagdes financeiras de curto prazo e o equilibrio do ne-
goécio, evitando a absorgéo de riscos indesejaveis. Como forma de mitigar
esse risco, a Capemisa Capitalizagdo mantém a carteira de liquidez alocada
em titulos de renda fixa ou fundos de investimentos abertos e monitora a
solvéncia e previsdes continuas das exigéncias de caixa com o objetivo de
garantir liquidez diaria e suprir as necessidades da Sociedade. O controle da
posicéao de liquidez ocorre diariamente por meio do monitoramento do fluxo de
caixa. A aplicagao dos recursos garantidores de reservas técnicas e das pro-
visdes estao de acordo com a regulacado vigente, observando os critérios do
ALM (Asset Liability Management), com vencimentos e liquidez capazes de
fornecer margem para alcancar os objetivos da Sociedade. A tabela a seguir
apresenta o risco de liquidez que a Sociedade esta exposta:

dacao financeira ou do recebimento do comprovante de pagamento da obriga-
¢ao, ou conforme os demais casos previstos em lei. 3.7.2.1. Resgate de titu-
los vencidos: Deve ser constituida para todos os titulos com prazo de vigén-
cia concluido. 3.7.2.2. Resgate antecipado de titulos: Deve ser constituida
para todos os titulos cancelados apds o prazo de suspensao ou em funcao de
evento gerador. 3.7.3. Provisdo para sorteios a realizar: A provisao para
sorteios a realizar abrange a parcela dos valores arrecadados para sorteio e
devera ser constituida para cada titulo cujos sorteios tenham sido custeados,
mas que, na data da constituicdo, ainda ndo tenham sido realizados.
3.7.4. Provisao para sorteios a pagar: A provisao para sorteios a pagar de-
vera ser constituida, a partir da data de realizagdo do sorteio até a data da li-
quidagao financeira ou do recebimento do comprovante de pagamento da
obrigagdo, ou conforme os demais casos previstos em lei. 3.7.5. Provisao
complementar de sorteios: A provisdo complementar de sorteios deve re-
presentar a melhor estimativa para garantir o pagamento do prémio de sorteio
complementar ao previsto na PSR. Os critérios e calculos para constituicao de
seu saldo, devem respeitar as clausulas contratuais definidas para a realiza-
¢ao de sorteios futuros com contemplagao obrigatdria ou de premiacao instan-
tanea. 3.7.6. Provisao de despesas administrativas: A provisao para despe-
sas administrativas tem o objetivo de garantir a cobertura das despesas admi-
nistrativas futuras com a manutencao/operacionalizacdao da carteira em um
cenario de run-off. 3.7.7. Prescricao de titulos: A Sociedade adota, nas provi-
sOes para resgates e sorteios a pagar, a baixa dos valores prescritos atenden-
do as disposicoes previstas no Cédigo Civil. 3.7.8. Reconhecimento dos efei-
tos inflacionarios: Durante o exercicio, as provisoes técnicas das Modalida-
des Incentivo e Filantropia Premiavel foram atualizadas com base na TR com
taxa de juros de 0,16% ao més. 3.8. Passivos de arrendamento: O passivo
de arrendamento representado pelas obrigacdes totais a pagar dos contratos
de arrendamento, descontadas a valor presente pela taxa de desconto incre-
mental, séo reconhecidas na rubrica “Débitos diversos” no passivo circulante
e n3o circulante, de acordo com a expectativa de liquidagdo das obrigacoes.
O arrendatario deve apresentar despesas de juros sobre o passivo de arren-
damento separadamente desde inicio do contrato e contabilizados na despe-
sa financeira de passivo de arrendamento. 3.9. Avaliacéo de ativos e passi-
vos: Os ativos e passivos sao sujeitos a atualizagdo monetaria com base nos
indices definidos legalmente ou em contratos. 3.10. Ativos e passivos con-
tingentes: Ativos contingentes: reconhecidos somente quando ha garantias
reais ou decisoes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contin-
gentes com éxitos provaveis sdo divulgados pela Geréncia Juridica; Passivos
contingentes: sédo provisionados quando as perdas forem avaliadas como
provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com estimativas fun-
damentadas. Os passivos contingentes avaliados como perdas possiveis sao
divulgados pela Geréncia Juridica, com objetivo de ser observado o critério de
provisao estabelecido. 3.11. Provisoes judiciais: Corresponde as provisoes
realizadas para as acgdes de natureza civel, relacionadas a pagamentos de
sorteios, resgates dos titulos e indeniza¢des por danos morais, que sao regis-
tradas com base na classificagdo da probabilidade de perda dos processos
judiciais. A classificagdo do risco de perda das demandas judiciais € realizada
com base na avaliagdo dos seus assessores juridicos, levando em conta a
natureza das demandas, o pedido do autor, os subsidios técnicos, as provas,
0 posicionamento atual de cada tribunal em que tramitam, suas complexida-
des, a similaridade com processos anteriores, jurisprudéncias atuais, bem
como o posicionamento atual dos tribunais superiores sobre cada tema, po-
dendo ser revisto de acordo com a fase processual e decisdes destes Tribu-
nais. 3.12. Classificagdo no circulante e nao circulante: A Sociedade pro-
cede, no minimo a cada data de balanco, a revisao dos valores inscritos no
Ativo e no Passivo Circulante, com o objetivo de transferir para o nao circulan-
te aqueles cujos vencimentos ultrapassarem o prazo de 12 (doze) meses sub-
sequentes a respectiva data-base. 3.12.1. Ativos e passivos sem vencimen-
to: A classificagao entre circulante e ndo circulante para os ativos e passivos
que ndo possuem vencimento é feita de acordo com a natureza e especifici-
dade da operagao. Os ativos mantidos com o propoésito de negociagéo sao
considerados no ativo circulante. 3.13. Apuracao do resultado: O resultado é
apurado pelo regime de competéncia. Para o reconhecimento das receitas de
capitalizagao o registro é realizado a partir da data de emisséo do produto de
Pagamento Unico (PU). O reconhecimento das despesas de provisdes técni-
cas das operacgoes de capitalizagao € na emissao do titulo. A prépria natureza
da operagao dos produtos atualmente comercializados é suficiente para com-
provar a contabilizagao das receitas de forma integral e ndo diferida. Isto por-
que a maioria dos sorteios ocorrem no primeiro ou segundo més de vigéncia,

conforme estabelecido em Nota Técnica Atuarial, ndo havendo, portanto, des-
pesas residuais relevantes que justifiquem o diferimento da receita. A receita
com prescricao de titulos corresponde as contribuicdes registradas nas provi-£
sbes de sorteios a pagar e s@o reconhecidas nos prazos estabelecidos no§

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Nogueira Da Luz.
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Cddigo Civil. 3.14. Normativos SUSEP, normas e interpretacoes contabeis
ainda nao adotadas em 2021: « CPC 48 (IFRS 9) — “Instrumentos Financei-
ros” aborda a classificagdo, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. A versao completa do CPC 48 foi publicada em dezem-
bro de 2016, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018, e substitui a orientagao
no CPC 38, que diz respeito a classificagdo e a mensuragao de instrumentos
financeiros. As principais alteracdes que o CPC 48 traz sao: (i) novos critérios
de classificacéo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para
ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicao
ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagao das exigéncias para
adocao da contabilidade de hedge. O normativo sera aplicado quando refe-
rendado pela SUSEP, e os possiveis impactos decorrentes da adogao destas
alteracdes estdao sendo avaliados pela Administracdo. ¢ CPC 50 (IFRS 17) —
“Contratos de Seguro” — Foi postergada para 1° de janeiro de 2023 a efetiva
aplicacao da norma com aplicac@o antecipada permitida desde que o IFRS 9
também seja aplicado. A norma reflete a visdo de que um contrato de seguro
combina caracteristicas de um instrumento financeiro e de um contrato de
servigco. Além disso, muitos contratos de seguros geram fluxos de caixa com
variabilidade substancial durante um longo periodo. De acordo com essa nor-
ma, uma entidade retrata a receita pela transferéncia da cobertura e de outros
servigos prometidos a um valor que reflita a contraprestagéo a qual a entidade
espera ter direito em troca de servicos. Isto significa que a entidade exclui da

SUSEP, e os possiveis impactos decorrentes da adocdo destas alteracbes
estéo sendo avaliados pela Administracao. 3.15. Aplicacoes dos Normativos
SUSEP, normas e interpretacoes contabeis: * CPC 06 (R2) — Arrendamen-
to Mercantil — desde 1° de janeiro de 2019, esta em vigor a referida norma
(correlacao ao IFRS 16). Os ativos e passivos decorrentes de arrendamento
mercantil foram inicialmente mensurados com base no valor presente e regis-
trados no ativo como bens de direito de uso e no passivo como obrigacdes de
arrendamento mercantil. De acordo com a Circular SUSEP N° 615, de 23 de
dezembro de 2020, a adogao desta pratica ocorreu para as empresas regu-
ladas pela referida Autarquia em 04 de janeiro de 2021. A Sociedade avaliou
que em 12 de janeiro de 2021 os contratos enquadrados nos critérios do CPC
06 (R2) estdo representados pelos valores descritos abaixo: Abaixo segue a
adicao dos valores em 01 de janeiro de 2021.
Balanco Patrimonial

antes da adocao inicial em 1° de

Descricao Saldo em 2020 _Adicoes Depreciacao Saldo em 2021
Ativos de direito
de uso - 244 (244) -
- 244 (244) -
Saldo Paga- Saldo
Descricao em 2020 _Adicoes _mentos Juros em 2021
Passivos de
arrendamento - 244 (252) 8 -
Reconhecimento - 244 (252) 8 -

Descricio CPC 06 (R2) Adicbes _janeiro de 2021  °* Resolugdo CNSP N° 432/2021 — revogou a Resolugdo CNSP N® 321/2015,
Ci_rcul_ante 141.890 - 141.890 e entrard em vigor em 03 de janeiro de 2022, exceto o artigo 146 que entrou
NAatc_) cnrgulgntgt g 10.150 gﬁ 10-222 em vigor em 01 de dezembro/2021.

vos de direfio de uso 5080 —— 544 155284 * Circular SUSEP N° 648/2021 — revogou a Circular N¢ 517/2015 e suas alte-

Reconhecimento
inicial em 1° de

Balanco Patrimonial
antes da adocao

As movimentagdes do arrendamento estdo demonstradas a seguir:

ragoes, e entrard em vigor em 03 de janeiro de 2022, exceto os artigos 110 e
118 que entraram em vigor em 19 de novembro/2021 na data da publicagéo.

receita de seguro quaisquer componentes de investimento e reconhece a re- Descricao CPC 06 (R2) Adicdes _janeiro de 2021 | oj n° 14.183 de 14/07/2021 - A Medida Proviséria n® 1.034/2021 convertida
ceita de seguro em cada periodo conforme satisfaz as obrigagcdes de desem- Circulante 103.165 244 103.409 . < S0 .
penho previstas nos contratos de seguros. O IFRS 17 substitui o IFRS 4, que  Passivos de arrendamento - 244 244 ©M lein® 14.183, promoveu alteracdes na Lei n® 7.689 de 15/12/1988, e majo-
foi referenciado pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC através do N&o circulante 617 - 617 rou a aliquota de CSLL de 15% para 20%, entre julho e dezembro 2021 para
CPC 11 — Contratos de Seguros. A Seguradora esta analisando os impactos Patriménio Liquido 48.258 - 48.258 pessoas juridicas de seguros privados e de capitalizagao, a partir de 2022
da adog&o dessa norma. O normativo serd aplicado quando referendado pela 152.040 244 152.284 t5dos voltardo a ser taxados em 15%.
4 - Aplicacoes: As aplicagdes financeiras estdo compostas conforme segue, em fungéo dos vencimentos.
4.1 - Composicgao das aplicacoes financeiras: Em 2021: A Vencer
Em 2021: Sem Até De1a Acima de
Nivelde  Taxade Valor Valor % por Fundo de Investimento de Renda Fixa Vencu;;g gtﬁ% tano -—Sanes _Sanes Tog?sl 959
Categoria Hierarquia Juros Anual Vencimento Contabil _ Justo _Categoria Letras Financeiras do Tesouro (LFT) T 3516 37780 _ 41.096
|- Valor jUStO por meio do resultado 88.465 88.465 63,54% Letra do Tesouro Nacional (LTN) _ 10.013 2.033 _ 12.046
Fundo de Investimento de Renda Fixa 1 - - 83.959 83.959 60,30%  |etra Financeira CDI - - 1.289 - 1.289
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2022 1572 1.572 1,183%  Debénture CDI — — 635 — 635
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2023 797 797 0,57% 83.959 13.529 41.737 —- 139.225
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2024 706 706 0,51%  Em 2020: A Vencer
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2025 1.431 1.431 1,03% Sem Até De1a Acima de
II- Disponivel para venda (*) 42.503 42.503 30,53% Vencimento 1 ano 5 anos 5 anos Total
Debénture CDI 1 CDI +1,45% 15/06/2024 635 635 0,46%  Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - 2.259 26.927 52.003 81.189
Letras do Tesouro Nacional (LNT) 1 7,34% 01/01/2022 1.020 1.020 0,73%  Fundo de Investimento de Renda Fixa 35.556 - - - 35.556
Letras do Tesouro Nacional (LNT) 1 9,10% a 11,20% 01/07/2022 2.025 2.025 1,45%  Letra do Tesouro Nacional (LTN) - - 6.365 - 6.365
Letras do Tesouro Nacional (LNT) 1 12,10% 01/01/2023 2.033 2.033 1,46%  Letra Financeira CDI - - 1.227 - 1.227
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2022 1.943 1.943 1,40%  Debénture CDI - - 872 - 872
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2025 3.847 3.847 2,76% 35.556 2.259 35.391 52.003 125.209
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC ~ 01/09/2025 2.959 2.959 2,13%  4.2.Movimentac&o das aplicagdes financeiras ] ]
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2026 20.876  20.876 14,99% Valor justo por Disponivel Mantido até o
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2026 7.165 7.165 5,15% meio do resultado __para venda vencimento Total
IIl- Mantido até o vencimento (**) 8.257  8.226 5,93% 23:.“59"‘ 2019 158'4’7-‘1’2(1) 83'233 ";-?3; 2%-;12
Letra do Tesouro Nagional (LTN) 1 794% a 10,54% 01/01/2022 3.508 3.508 258% peacarad : : 97 :
X gate (197.989) (10.436) (208.425)
Letra dQ Tesogro Nacional (LTN) 1 9,19% 01/07/2022 3.370 3.339 2,42%  Rendimentos 882 346 581 1.809
Letra Financeira CDI 1 114,4% CDI  23/01/2025 1.289 1.289 0,93%  Ajuste de Avaliagao Patrimonial — (498) — (498)
139.225 _ 139.194 100,00%  Saldos em 2020 42.124 75.493 7592 125.209
Em 2020: Aplicacdo 463.392 6.937 - 470.329
Nivelde  Taxade Valor Valor % por Resgate (420.566) (41.856) - (462.422)
Categoria Hierarquia Juros Anual Vencimento Contabil _ Justo _Categoria E%r;‘t’ggeenx\’; liacéo Patrimonial 3.515 1?22 665 5?22
I- Valor justo por meio do resultado 42124 _ 42124 _ 33,64%  ghldos om 2091 86.465 42503 8957 139225
E:Rgg gﬁ]Lnnvf;:'a";eg;o.rg:ozfg((ij'flf;(a 1 SELIC 01/03/2021 32228 32228 2?384: 4.3. Garantia das provisoes técnicas. Os ativos garantidores das provisdes técgg:;f sdo compostos 5350
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2022 1.504 1.504 1,20%  Renda fixa 139.025 125.209
Letras F!nance!ras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2023 762 762 0,61%  total dos ativos oferecidos em cobertura 139.225 125.209
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2024 674 674 0,54% A Sociedade ) d b ——
. . possui excesso de cobertura no montante de R$ 31.591 (R$ 29.871 em 2020).
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2025 1.369 1.369 1,09% 5 créditos das operacdes de capitalizagao
II- Disponivel para venda (*) 75.493 _ 75.493 60,29% A composicao dos créditos de titulos de capitalizagao a receber por vencimento, esta distribuido da seguinte forma:
Debénture CDI 1 CDI + 1,45% 15/06/2024 872 872 0,70% 2021 2020
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2025 3.893 3.893 3,11%  Vencidos entre 1 e 30 dias 29.794 20.501
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2025 18.725 18.725 14,95%  Vencidos entre 31 e 60 dias 166 -
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2026 19.882 19.882 15,88%  Vencidos entre 61 e 365 dias 404 67
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2026 32121 32.121 25,65%  Superior a 365 dias 70 =
lll- Mantido até o vencimento (**) 7.592 8.058 6,06% = . 30.434 20.568
794% a Redugao ao valor recuperavel 29(3;2) 50 5(81)
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 10,54% 01/01/2022 3.278 3.500 2,62% : = o = Bolion s < *
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 0.0919%  01/07/2022 3087 3.331 2.47% A movimentagao dos créditos das operagdes de capitalizagao esta demonstrada a23($291u”' 2020
Letra Financeira CDI 1 114,4% CDI  23/01/2025 1.227 1.227 0,98% Saldo inicial 20.568 11.004
—125.209 _ 125675 __ 100,00%  Egpjisspes 1.064.780 633.755
(*) O saldo na curva é de R$ 42.720 em 2021 (R$ 75.856 em 2020). (**) Os referidos investimentos estdo avaliados Recebimentos (1.054.914) (624.191)
na curva. Saldo final 30.434 20.568
6. Outros créditos operacionais Encagos trabalhistas 2021 2020
Refere-se a realizagdo de Instrumentos Particulares de Confissao de Dividas conforme demonstrado abaixo: Provis&o de férias 246 223
Data do ultimo Forma Quanti- Parcelas Encargos sociais _84 _ 78
Data da Confissao aditivo contra- Valor  de paga- dade de  pendentes de Valor da Data primeiro Saldo em Saldo em _330 _301
de Divida tual total mento parcelas _ recebimento parcela pagamento 2021 2020 12. Impostos e contribuicoes
1 - 230 2021 2020
11/12/2020 - 1.102 Mensal 1 - 130 25/12/2020 288 872 COFINS 931 1156
18 7 41 Imposto de renda 825 541
288 872 Contribuigao social 675 325
Circulante 288 583 PIS 151 188
Nao circulante - 289 . . 2.582 2.210
288 g72 13. Débitos operacionais
) . — . . = 2021 2020
ZTitulos e créditos a receber ) . . o Os depositos judiciais possuem a seguinte movimentagé&o: Distribuidor de titulos de capitalizagdo 2208 421
71. Créditos tributarios e previdenciarios: Os créditos tributarios Saldo Novos Atuali-  Saldo  |mpressos e materiais de vendas 278 145
decorrentes de ajustes temporais s&o originados exclusivamente de adi¢bes/ ) em 2020 Depésitos _zacdo em 2021 A ditoria com sorteios 115 89
excluses temporarias. Trabalhistas = 122 10 132 promotor de Vendas 94 -
) 2021 2020 Total 3 - 122 10 132 Preposto 3 102
IC:|r<:ultamctje: _ . 16 8. Imobilizado Consultoria - 92
mposto de renda a compensar
Ou’:t’ros créditos tributério’; previdenciarios 64 45 . Taxa_de~ Saldo .. Saldo cP)rotcessamento de dados 275 1;‘;
Redugao ao valor recuperével (64) (45) Descricao Depreciacao em 2020 _Adigcées _em 2021 utros
Total do circulante 79 126 Equipamentos 10% a.a. 5 - 5 N _ . &80 _970
2021 W) 5 _ 5 14. Depositos de terceiros: Os depdsitos de terceiros séo representados,
Nio Circulante: — Depreciagdo acumulada 2) o (3) bas!ce}'menje, Eelg rz@eplt;nggto ant?mpadg de arrecgdagao cor_n_tltulos de
Imposto de renda dfenido - justes BMpOTal 1.029 404 3 0 > capitalizacdo. Estéo distribuidos conforme demonstrados a seguir: 2020
Contribuicéo social diferido - ajustes temporais 580 230 ;
Imposto ge renda diferido TVIV{ - ajustes femporais 54 91 L Taxade  Saldo L Saldo  De61a 90 dias 3 -
Contrlbwgaq social diferido TVM - ajustes temporais 44 54 - Descrico Depreciacdo em 2019 _Adicbes _em 2020 15. Provisbes técnicas: Abaixo apresentamos as movimentacdes das
Outros créditos tributéarios e previdenciarios 43 43 Equipamentos 10% a.a. 5 - 5 provisGes técnicas:
Redugao ao valor recuperavel (43) (43) 5 - 5 PMC PDA PRA PSP PSR PCS TOTAL
X°‘a' do nao circulante s dif . 1707 _779 pepreciagio acumulada ) (1) (2) Saldosem?2019 _38091 _ 847 48 _ 7960 2 -~ 46948
seguir, a composi¢ao das diferengas temporarias: 2021 2020 4 (1) 3 Constituicao 275689 11642 238406 193653 93601 100065 913.056
Imposto de renda / contribuicao social 9. Intangivel ?L?r\éesrségo/rrzzgxg (238.406) (11.405) (238.404)(185.125) (93.603)(100.066) (867.009)
Proviséo de despesas operacionais 2.206 420 _ + 00
Provisédo de conﬁngéncig)s civeis 739 617 S:Ir:o 1;:2:_ S:::o monetaria 800 — — — — 1 801
Redugcao ao valor recuperével de operacgdes de . . . A Saldosem2020 76174 1084 50 16.488 =N - 9379
capitalizac&o 474 407 Descricao 2020 Adicoes Baixa _ cia 2021 Consfituicio ~  469.018 15218 465899 351115 146.892 207847 1655.989
Provisdo de contingéncias trabalhistas 340 — Despesa com sistema de Reversao / Baixa (465.899) (14.906) (455.062) (356.685) (145.135) (206.013) (1643.700)
Participacdes nos lucros (*) 250 82 computacdo em desenvolvimento 1.241 - - (1.241) - Juros + corregéo
Outras redugbes ao valor recuperavel 107 89 Sistema de computagido em uso 296 341 - 1241 1878 Monetaria 1525 = = 3 3 17 1548
Total das diferencas temporarias 4.116 1615 gofware 1 _ _ _ 1 Saldosem 2021 _ 80.818 _ 1396 _ 10.887 _10.921 _ 1.760 __ 1.851 _ 107633
Aliquota aplicada IRPJ — 25% 1.029 404 1.538 341 — _ 1879 6. Outros débitos: A rubrica “Outros Débitos” esta composta conforme
Aliquota aplicada CSLL — 15% 580 230 N * ; demonstrado a seguir:
(*) Nao aplicavel para CSLL. Amortizagao acumulada (51) (225) - - _(276) 2021 2020
A constituicao de créditos tributarios de ajustes temporais esta fundamentada (51) (225) __ - = _(276) provisdes civeis 739 617
em estudo técnico que leva em consideracéo as projecdes que apontam para 1.487 116 - — _1.603 Provisdes trabalhistas 340 -
a geracao de lucros tributaveis suficientes para a compensagao dos créditos Saldo Trans- Saldo 1.079 617
tributarios em até 10 anos. A projecéo de prazo para a realizagao dos créditos em ferén- em  Abaixo apresentamos a movimentagéo das provisdes de contingéncias:
tributarios esta apresentada, conforme quadro a seguir, por ano de realizagao: D s 2019 Adicé Bai ia 2020 Saldo Novas provisdes/ Paga- Rever- Atuali- Saldo
Projetado - 2021 gscricao icoes Dalxa __cla 2020 em 2020 _ incremento mento _sdes zacao em 2021
Créditos IR Créditos  CSLL Despesa com sistema de Civeis 617 ) - 122 739
Periodo _ Tributarios Diferido _ %  Tributdrios Diferida _ % computagéo em desenvolvimento 64 1177 - = 1241 Tapalhistas - 297 - - 43 340
2022 3.080 770 74,83% 2.830 425 73,28% Sistema de computagao em uso - 367 (71) — 296 Total 617 308 (11) = 165 1.079
2023 - - - - - — Software 1 = = = 1 Segundo os advogados da Sociedade, as contingéncias passivas existentes
2024 - - - - - - 65 1544 _ (71) — 1.538 estao compostas da seguinte forma:
2025 - - - - - — Amortizagdo acumulada () (56) 6 - _ (51) Civeis Civeis
2026 - - - - - - () (56) __ 6 - _(51) 2021 2020
gggg—iggﬁ 1036 o5o 25 179 1036 155 26.70% 64 1.488 _ (65) - 1.487 Possibilidade = Quanti- Esti- Conta- Quanti- Esti- Conta-
= . N () . N o - ~ ili ili
2116 1.029__100% ____3.866___580_100% 'O- OPrigacdes a pagar o—deperda dade  mado._bilizado. dade _ _mado_bilizedo
Projetado - 2020 o 2021 2020 — Possivel 25 _ 1745 - 10 _ 1191 -
T 2di Dividendos e JCP a pagar (*) 2.887 2.214 : :
Créditos IR Créditos ~ CSLL icipaca Total 27 2484 _739___ 11_ 1808 __ 617
Periodo  Tributérios _Diferido % __ Tributarios Diferida _ % Participagao nos lucros 250 82 L ===t : =
2021 570 143 35.40% 488 73 31,729, Fornecedores 198 185 O montante provisionado de R$ 739 (R$ 617 em 2020), corresponde as agoes
2022 428 107 26’49% 428 64 27’83% Pagamentos a efetuar 73 90 onde os autores requerem o pagamento de sorteios, o resgate dos titulos
) ) Outras obrigacdes a pagar 152 13 emitidos e indenizagGes por dano moral. Os processos com possibilidade
2023 - - - - - - 3.560 2584 de perda provével versam sobre demandas onde a Capemisa Capitalizagéo,
2024 - - - - - - —_—— = avaliando as caracteristicas da agao e o entendimento dos tribunais, julga
2025 - - - - - — (") Juros sobre capital proprio. que as possibilidades de vitéria sdo remotas.
2026-2028 617 154 38,12% 617 93 40,43% 11.Impostos e encargos sociais a recolher e encargos trabalhistas Trabalhistas Trabalhistas
2029-2030 = = = = = — Impostos e encargos sociais a recolher 2021 2020 - 2021 — 2020
1.615 404 100% 1.533 230 100% . T AMG A oG Possibilidade Quanti- Esti- C_:t_)nta- Quanti- Esti- (_:c?nta-
feitoa ndicial A il Imposto de renda retido na fonte 4.609 2.979 de perda dade _mado bilizado _dade _mado bilizado
7.2. Depésitos judiciais e fiscais e outros créditos Contribuigbes previdenciarias e FGTS 107 99 Provavel 3 340 340
e 2021 2020 Imposto de renda retido na fonte sobre JCP (*) 30 25 Provgvel 242 ; 11; B
Aiariamenios & hinciondrios % 1o (55 retido © 1% Toml 7 X p—
ian . . . _
Adiantamentos administrativos - 1 Outros impostos e encargos sociais F%Wgz O montante de R$ 340, corresponde a contingéncias em curso em diversas 2
Outros créditos a receber - 1 =—=== Varas da Justi¢a do Trabalho e Tribunais Regionais, que retratam pleitos de €
161 21 (*) Juros sobre capital proprio. reconhecimento de vinculo empregaticio e declaracédo de responsabilidade

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 1953-CDC0-D950-3535.

Este documento foi assinado digitalmente por Marcos Nogueira Da Luz.
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subsidiaria, que implicam em andlise de caso a caso, ndo se aplicando
jurisprudéncia, mas sim em decorréncia dos elementos constantes das
reclamatérias.17. Patriménio liquido: 17.1. Capital social. O capital subscrito
é de R$ 36.759 (R$ 36.759 em 2020) e esta representado por 27.610.000
(27.610.000 em 2020) agbes ordinarias nominativas, sem valor nominal,
e esta assim composto: 27.490.000 acbes para a acionista controladora,
Capemisa Seguradora de Vida e Previdéncia S/A, e 120.000 acdes para a
acionista Capemisa Instituto de Acao Social. 17.2. Aumento de capital. Em
Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 22 de dezembro de 2020, os
acionistas deliberaram pelo aumento do capital social, no valor de R$ 20.000,
com a emisséo de 11.696.000 agbes, sendo o valor de R$ 20.000 totalmente
integralizado em dezembro/2020. A referida deliberacdo foi submetida a
apreciacdo da SUSEP em 22 de janeiro de 2021, sob o n° de processo n°
15414.601091/2021-43. A SUSEP através da Portaria SUSEP/CGRAJ n°® 80
de 29 de marco de 2021, aprovou as deliberacdes tomadas pelos acionistas
através da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 22 de dezembro de
2020. 17.3. Reservas de lucros: A reserva legal R$ 608 (R$ 287 em 2020) é
constituida ao final do exercicio social com a destinagao de 5% do lucro liquido
do exercicio. Sera constituida pela Sociedade até que o seu valor atinja 20%
do capital social em conformidade com a Lei. O saldo remanescente do lucro
liquido do exercicio, apés as deducdes legais, a constituicao da reserva legal
e a distribuicdo de dividendos, devera constituir a reserva de investimento
e capital de giro, que tem por finalidade assegurar investimentos no ativo
permanente e acréscimo do capital de giro da sociedade, podendo, inclusive,
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supervisionada devera manter, a qualquer tempo; (b) A Resolugdo CNSP n°
321/2015 de 15 de julho de 2015e suas alteracdes, dispde que Capital de
Risco é o montante varidvel de capital que a sociedade supervisionada devera
manter, a qualquer tempo, para garantir os riscos inerentes a operacao. (i)
A Resolugao CNSP n? 321/2015 de 15 de julho de 2015 e suas alteragdes,
dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado
no risco de subscricdo das sociedades seguradoras, entidades abertas de
previdéncia complementar, sociedades de capitalizagdo e resseguradoras
locais. (i) A Resolugdo CNSP n® 321/2015 de 15 de julho de 2015 e suas
alteragdes, dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional
baseado no risco de crédito das sociedades seguradoras, entidades abertas
de previdéncia complementar, sociedades de capitalizagao e resseguradoras
locais. (iii) A Resolugdo CNSP n® 321/2015 de 15 de julho de 2015 e suas
alteragoes, dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional
baseado no risco operacional das sociedades seguradoras, entidades abertas
de previdéncia complementar, sociedades de capitalizagao e resseguradoras
locais. (iv) A Resolugao CNSP n° 321/2015 de 15 de julho de 2015 e suas
alteragoes, dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional
baseado no risco de mercado das sociedades seguradoras, entidades abertas
de previdéncia complementar, sociedades de capitalizagéo e resseguradoras
locais. (v) A Resolugdo CNSP n® 321/2015 de 15 de julho de 2015 e suas
alteracdes, dispde sobre o capital minimo requerido para autorizagéo e
funcionamento e sobre o plano de regularizagao de solvéncia das sociedades
seguradoras, das entidades abertas de previdéncia complementar, das
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2021 2020
g - Resultado Financeiro 4.106 843
Receitas financeiras 5.994 _ 2.039
Renda fixa 5.965 1.905
Outras receitas financeiras 29 134
Despesas financeiras (4.070) _ (2.439)
Juros sobre o capital (2.182) (1.243)
Provisdes técnicas de capitalizagcdo (1.548) (801)
Provisdes civeis e trabalhistas (165) (167)
Encargos sobre tributos (35) (21)
Juros de arrendamento (8) -
Renda fixa @) (95)
Outras despesas financeiras (130) (112
Reversao dos juros sobre o capital 2.182 1.243

2021 2020
h - Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes (19) (40)
Constituicao de redugao ao valor recuperavel (19) (40)

21. Imposto de Renda e Contribuicao Social: O imposto de renda e a
contribuicdo social, calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes,
estdo reconciliados com os valores registrados como despesas de imposto
de renda e de contribuigao social, como segue:

absorver prejuizos. 17.4. Dividendos e juros sobre o capital préprio. De sociedades de capitalizac@o e das resseguradoras locais. Capital Minimo RPJ 021CSLL IRP JZOZ%SLL
acordo com o Estatuto Social, sdo assegurados aos acionistas dividendos Requerido (CMR) € o capital total que a sociedade supervisionada devera Resultado antes do IRPJ/CSLL e
minimos equivalentes a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado conforme manter, a qualquer tempo, para operar, sendo equivalente ao maior valor entre % = FC bl At B2 TS 20.316 20316 8.816 8.816
legislagdo societaria e estatuto social. O Estatuto Social ainda autoriza a o Capital Base e o Capital de Risco. (l_) Juros sobre o C'Z ita|p rop rio (2.182) (2.182) (1.243) (1.243)
Sociedade, mediante proposta da Diretoria, aprovada pela Assembleia Geral, 20. Detalhamento das contas de resultado Resultado antes dg IRFF’)J/CpSLL 18134 18134 ~ 7573 — 7573
a declarar dividendos a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros 2021 2020 Adigoes/exclusdes permanentes e ) ' . .
Sxistentes no dltimo balango e a distribui¢ao de lucros aos acionistas a tlo - a - custo de Aquisigéo (201.411)(139.950)  temporarias 3585 _2714 _ 1336 _ 1117
e juros sobre capital préprio, que serao computados aos dividendos anuais. _. ~. . ; o Lucro real 21718 20.848 8.909  8.690
Através da Assembleia Geral Ordinaria de 03 de marco de 2021, houve a Distribuicdo de tltu!o.de capitalizagao (172.018) (124.532) Aliquota nominal (*)_(**) 559, 159 550 15%%
revisio da proposta para destinagdo dos resultados, e deliberou-se pela Impressos e materiais de vendas (19.068)  (9.490) Imqostos as aliquotas pela 2 2 2 °
distribuicdo de dividendos adicionais no montante de R$ 2.892, referente Vigilancia (2.833) (2.250) Iep islacio vi gnte p 5.405 3.793 2.203 1.304
ao exercicio de 2020, totalizando o montante de R$ 3.198 de distribuigdo Preposto (2.082) (1.106) Incgntivc:;s fiscagi’s ***) . (63) U . @) 0
de dividendos aos acionistas. Os calculos dos dividendos minimos estéo . ) ’ ; .
demonstrados a seguir: Auditoria com sorteios (1.492)  (879) :mgg:zg: g;:',éggﬁtados na 5.343 _3.793 _2.194 _ 1.304
o » 2021 2020 Processamento de dados (1183)  (926) " jemonstraco do resultado (4.718) (3.443) (1.926) _(1.147)
Lucro liquido do exercicio 12.155 _5.743 Promogcao de Vendas (1.154) —  Imposto corrente (5.343) ~(3.793) (2.194) ~(1.304)
Base para calculo da reserva legal 12.155 5.743 Outros custos de aquisi¢ao (1.581) (767)  Imposto diferido 625 350 268 157
Constituigdo da reserva legal 608 287 2021 2020 Aliquota efetiva ) 23,22% 16,95% 21,85% 13,01%
Base de calculo dos dividendos 11.547 _5.456 b - Qutras receitas e despesas operacionais 1.793) (1.732) (7) No caso do IRPJ, além dos 15% sobre a base tributavel, considera-
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 2.887 1.364 Qutras receitas operaci o':\ais P _(?) _(m) se 10% sobre a parcela que exceder a R$ 240 mil por ano, sendo aplicada
i i 30ri - ) oo —— - - ——— proporcionalmente em periodos menores (R$ 20 mil por més). (**) Em 2021,
(-) Juros sobre capital préprio 1855 1057 pregericso de titulos de capitalizagdo 170 196 ) : i ne ;
Dividendos anuais propostos 1.032 307 . . S para fins de CSLL era considerada a Lei n° 14.183/2021 que majorou a
18. Patriménio liquido ajustado — PLA: Apresentamom)sif}m Outras receitas com titulos de capitalizagao ( 1) ( _] aliquota de 15% para 20% durante o periodo de 1° de julho de 2021 a 31
patrimoénio liquido ajustado da Capemisa Capitalizagdo em conformidade com Outras dgspesas operacionais 1.964 1.928 2§b?§ zoelrlrj'ngrrg tﬂ%jg&;‘ '?*3? ggrﬂfe(g'soﬂhigﬁﬁvgsafligggtsadgg’gﬂ%}ﬁzggg ;)Ee);l/oo
a Resolugao CNSP n® 432/2021 de 19 de novembro de 2021: C’onsultorlas Holioand (1878) ~ (1407) governo, a Segurador&i aderiu ao Programa Empresa Cidada, instituido pela
Patriménio liquido: % % 'FI;|tu|_os~de e adp|t_al_|za9ao (19) Afgg) Lei n® 11.770/2008 e regulamentado pelo Decreto n® 7.052/2009, Programa
Pairanonia liquido: ooy rovisGes judiciais i ) - (450) §e Alimentagio do Trabalhador (PAT) instituido pela Lei n® 6.321/1976 e
A. 4 nive tabei 1661) (1 556 Constituicao/Reversao de redugao ao valor recuperavel (67) 28 regulamentado pelo Decreto n° 5/1991 e Programa de Incentivo ao Esporte,
D]us es con ta els d —('—58) —(w) __ 2021 _ 2020 instituido pela Lei n® 11.438/2006 e regulamentado pelo Decreto 6.180/2007.
Ate_spe_sats antecipadas | EgOS) | £€87) ¢ - Despesas com pessoal (6.245) (4.488) 22.Transaces com partes relacionadas: A Sociedade possui operagdes com
Il-glerqisglggels ( '335) (. _) Administrag&o e empregados (4.163) (2.884) Partes relacionadas, realizadas em condicGes compativeis com as de mercado.
. . 2 - —>an E i 1.074 goe) Os saldos decorrentes de tais transagGes estdo demonstrados a seguir:
Ajustes associados a variagdo dos valores econdmicos 318 280 Encargos sociais (1.074)  (806) Passivo  Receitas  Despesas
Diferenga entre valor de mercado e valor dos ativos Assisténcia social (826) (603) 2021 2020 2021 2020 —‘)—2021 2020
financeiros mantidos até o vencimento (17) 280 OQutras despesas com pessoal (182) (195) Capemisa Sequradora de Vid
Superavit entre as provisdes exatas constituidas e o fluxo 2021 2020 apemisa seguradora de vida e
realista das sociedades de capitalizacdo 335 _ i . —£2e &£~ Previdéncia S/A (i) (ii) (iii) (iv) 3.637 2.572 3.243 3.065 3.203 2.805
II-PLA nivel 3 p ¢ 1707 — d- Despe§as com servicos de terceiros 1.563 1.250 Capemisa Instituto de Agéo Social (iv) 13 16 _ _ _ -
Créditos tributarios de diferencas temporarias, limitado Manutengdo de software (1.191) -~ (862)  Remuneragdes do pessoal-chave da
a 15% do CMR 1,707 _ Outros (872)  (388)  Administragéo (v) - - - — 2.143 1333
Patriménio liquido ajustado 53.062 46.988 o . 2021 2020 A natur_elza_d?/s pdrinc(ijpaitslttrlansggﬁes qtorp partes re(ljaciigngda_s é dt(_escritca)
19. Adecuagio de capital: e~ Despesas com localizagio e uncionamento (6] _(519) 2 Segur, ) Vercs te ko ce amtalzacao mocaicade ncenive 0
. 2021 2020 Malot 230 86 premiagao do titulo de capitalizagéo atrelado ao seguro adquirido, cujo direito
Capital base (a) 10.800 10.800 Malotes (230) (86) 40 sorteio & cedido ao segurado pela Capemisa Seguradora. (i) Reembolso
Capital de risco (b) 13.547 7710 Viagens (20) (21) de custos administrativos referente ao rateio de despesas comuns entre a
CR subscricao (i) 6.337  3.612  Ajuguel - (218) Capemisa Capitalizagdo e Capemisa Seguradora. Os custos séo liquidados
CR creédito (i) ~ 5.194 2968  Qoytros (196)  (149) mensalmente, conforme estabelecido no Instrumento Particular de Rateio de
CR operacional (iii) 8126 1779 Amortizagao/Depreciagdo (226) (50) Custos e Despesas. (i) Compra de seguros de vida em grupo da Capemisa
~ CR mercado (iv) 1.223 657 2021 2020 Seguradora, com o objetivo de dar cobertura de vida para os colaboradores
Patrimonio liquido ajustado ] 53.062 46.988 f-D ib “1.447) (7797) 42 Capemisa Capitalizagdo. (iv) Destinagao do lucro liquido por meio de
Capital minimo requerido (v) - CMR Maior entre (a) e (b) _13.547 10.800 f- Despesas com tributos o (11.447) _ (Z797) i idendos e juros sobre o capital proprio (JCP). (v) Conforme determina o
Suficiéncia de capital - R$ 39.515 36.187 PIS e COFINS sobre operacgdes de capitalizagao (11.203)  (7.643) Estatuto Social, na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado o montante global da
(a) A Resolugdo CNSP n2 321/2015 de 15 de julho de 2015 e suas alteragdes, Taxa de fiscalizagao (241) (126) remuneragdo dos Administradores, referentes a remuneragéo e beneficios
dispde que o Capital Base € o montante fixo de capital que a sociedade OQutros (3) (28) de curto e longo prazo.
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PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administragao e Acionistas da Capemisa Capitalizacao S.A. Rio de Janeiro — RJ. Escopo da
Auditoria: Examinamos as provisbes técnicas, os demonstrativos do capital minimo requerido e da analise dos
indicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados a variagdo econdémica do patrimoénio liquido
ajustado da Capemisa Capitalizacdo S.A., em 31 de dezembro de 2021, elaborados sob a responsabilidade de
sua Administracdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria —
IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Responsabilidade da Administracao:
A Administracdo da Capemisa Capitalizagdo S.A. é responsavel pelas provisdes técnicas, os demonstrativos do
capital minimo requerido e da andlise dos indicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados a
variagao econdmica do patriménio liquido ajustado elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados
pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e
pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragéo livre de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos atuarios independentes:
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados, relacionados no paragrafo de
introdugdo a este parecer, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que os respectivos itens auditados estéo livres
de distorcao relevante. Uma auditoria atuarial envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo requerido e da analise
dos indicadores de solvéncia regulatoria, incluindo os ajustes associados a variagao econémica do patriménio liquido
ajustado. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgao relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario
considera que os controles internos da Capemisa Capitalizagcdo S.A. sdo relevantes para planejar os procedimentos
de auditoria atuarial que sao apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Diretores e Acionistas da CAPEMISA CAPITALIZACAO S.A. Rio de Janeiro — RJ. Opinidao: Examinamos as
demonstragdes financeiras da CAPEMISA CAPITALIZACAO S.A. (“Sociedade”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracoes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da CAPEMISA CAPITALIZACAO S.A. (“Sociedade”) em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Base para
opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” Somos independentes em relagao a Sociedade, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Outras informagdes que acompanham as demonstracgoes financeiras e o relatorio do auditor: A
administragdo da Sociedade € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao. Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das
demonstrages financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o Relatorio da Administragéo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragbes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao e da
governanca pelas demonstracoes financeiras: A administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragéao e
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles
internos determinados pelo Orgao como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragées financeiras livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes
financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Sociedade continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracédo pretenda liquidar a Sociedade
ou cessar suas operagoes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes. Os
responsaveis pela governanca da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboragéo das demonstracoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées
financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgbes relevantes existentes. As distorgdbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Determinamos a materialidade de
acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é aplicado no planejamento e na execugéao
de nossa auditoria, na avaliagéo dos efeitos das distor¢oes identificadas ao longo da auditoria, das distor¢ées nao
corrigidas, se houver, sobre as demonstragbes financeiras como um todo e na formagédo da nossa opinido.
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efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opinidao: Em nossa opiniao, as provisdes técnicas, os demonstrativos
do capital minimo requerido e da andlise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados
a variagao econdmica do patrimoénio liquido ajustado da Capemisa Capitalizagao S.A. em 31 de dezembro de 2021
foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagdes emitidas pelos 6rgaos
reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Outros assuntos: No contexto de nossas responsabilidades
acima descritas, considerando a avaliacdo de riscos de distorgéo relevante nos itens integrantes do escopo definido
no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados
fornecidas pela Capemisa Capitalizagao S.A. e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados
sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos séo capazes de proporcionar base
razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distor¢cao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados
sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuragao dos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por meio dos
respectivos Quadros de Capitalizagdo e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo da auditoria
atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes. Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2022.

Q GrantThornton
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CNPJ: 33.950.548/0001-51 -CIBA N° 161
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* A determinagéo da materialidade é afetada pela nossa percepgéo sobre as necessidades de informagdes financeiras
pelos usuarios das demonstracdes financeiras. Nesse contexto, é razoavel que assumamos que os usuarios das
demonstragdes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negécios, as atividades comercias e
econdmicas da Companhia e a disposigao para analisar as informacdes das demonstragdes financeiras com
diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstracdes financeiras séo elaboradas, apresentadas e auditadas
considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes a mensuracao de valores com base
no uso de estimativas, julgamento e consideragao de eventos futuros; e (iv) tomam decisbes econémicas razoaveis
com base nas informacdes das demonstragdes financeiras. ® Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento
sobre as distor¢cdes que seriam consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos:
(a) a natureza, a época e a extensao de procedimentos de avaliagao de risco; (b) a identificagéo e avaliagdo dos
riscos de distorgcao relevante; e (c) a natureza, a época e a extensao de procedimentos adicionais de auditoria. ® A
determinacdo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos
frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos a
materialidade para as demonstrag¢des financeiras como um todo. A materialidade para execugao da auditoria significa
o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as demonstragdes financeiras
como um todo, para reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distor¢gdes ndo corrigidas e nao detectadas
em conjunto excedam a materialidade para as demonstragées financeiras como um todo. ¢ Identificamos e avaliamos
os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagéo, omissé@o ou representagdes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade. ¢ Avaliamos
a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes
feitas pela administracdo. ¢ Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Sociedade a nao
mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das
demonstragbes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. ®
Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagoes financeiras das entidades ou
atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragdes financeiras. Somos responsaveis
pela direcao, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2022.
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