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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas, Clientes, Corretores, Colaboradores e Parceiros.

Submetemos a apreciagéo de V.Sas, as Demonstragdes Financeiras da Capemisa Seguradora de Vida e
Previdéncia S/A relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, acompanhadas das respectivas Notas
Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes.

As Demonstracées Financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP,
conjugadas com as normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP.

Politica Social

A Capemisa Seguradora de Vida e Previdéncia S/A mantém sua preocupagao de oferecer o melhor aos
seus Colaboradores e Corretores em termos de REMUNERACAO, BENEFICIOS E PADROES DE ETICA
PROFISSIONAL E DE RELACIONAMENTO. No front social externo esta profundamente vinculada a realidade
nacional — tanto no desenvolvimento e oferta de novos produtos adequados a todas as camadas da populacao,
quanto na preocupagao com os problemas sociais e ambientais, que se estende as questdes da sustentabilidade,
em nosso Pais.

Atuando nos Ramos de Previdéncia, de Seguros de Pessoas e de Danos (DPVAT), o trabalho da Capemisa
é centrado na seguranga e na protecao do ser humano, por meio da comercializacao de seus produtos. A
Sociedade prossegue no firme compromisso de manter seu Programa Social, mediante destinagéo de recursos
financeiros exclusivamente para esta finalidade.

Desempenho das Operacgdes de Seguros e Previdéncia Complementar

A CAPEMISA Seguradora de Vida e Previdéncia, no exercicio de 2014, apresentou o seguinte desempenho das
suas atividades de Seguros e Previdéncia Complementar:

O resultado do exercicio foi de R$ 23.334 (R$ 12.493 em 2013-reapresentado) e o Patrimoénio Liquido alcangou
o montante de R$ 662.299 (R$ 671.577 em 2013-reapresentado); a receita de contribuicdes de previdéncia para
coberturas de riscos atingiu o montante de R$ 253.673 (R$ 243.788 em 2013), a receita de prémios de seguros
emitidos atingiu R$ 222.404 (R$ 176.007 em 2013), os sinistros ocorridos somaram R$ 197.288 (R$ 179.871
em 2013) e as provisdes técnicas totalizaram R$ 938.677 (R$ 896.485 em 2013).

A Sociedade apresentou o montante de R$ 1.052.613 (R$ 1.018.964 em 2013) referente a recursos garantidores,
0 que demonstra a sua capacidade financeira de dar cobertura as suas reservas técnicas, conforme demonstrado
no grafico abaixo:
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Recursos Garantidores Reservas Técnicas

O grafico abaixo evidencia o faturamento com prémios emitidos, e demonstra crescimento de 26% em relagéo
ao montante auferido em 2014, bem acima do mercado:
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Politica de Distribuicao e Reinvestimentos de Lucros

2014

De acordo com o Estatuto Social, sdo assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 30%,
calculados sobre o lucro liquido ajustado, os quais sao determinados por ocasiao do encerramento do exercicio.
O restante do lucro do exercicio & acumulado nas reservas de lucros.

Declaracao sobre a capacidade financeira de manter, até o vencimento, os titulos e valores mobiliarios

As reservas financeiras da Sociedade estédo de acordo com as praticas de gestdo de Ativos, Passivos e seus
riscos administrados e mitigados, de acordo com as normas da SUSEP, o que garante liquidez suficiente para
honrar os seus compromissos até o seu vencimento. Conforme requerido pela Circular SUSEP n® 483/14,
declaramos que os titulos classificados na categoria “até o vencimento” serdo mantidos.

Perspectivas e Planos da Administracao

A meta da empresa € aprimorar de forma continuada suas funcionalidades voltadas para o negécio, expandir
suas operagdes no mercado de seguros, buscando a fidelizagao dos clientes através da oferta de produtos de
maneira que atenda as suas aspiragdes de consumo. A Administracdo esta voltada para assegurar a expansao
dos negdcios buscando parcerias estratégicas que materialize este objetivo. Temos consciéncia de que este
mercado é promissor e com a criagdo dos terminais de autoatendimento, a empresa espera intensificar para
2015 a comercializagdo remota dos produtos de Seguros e Previdéncia. A Capemisa tomou a iniciativa nesse
sentido através da venda de Seguros através de parcerias firmadas com autarquias. A Administragcao da
Capemisa ressalta que a criagdo de um Data Center préprio tornara o ambiente tecnolégico do Grupo mais
agil. Para 2015, uma grande novidade sera a rede de vendas virtual, que proporcionara a ampliacéo da forca de
vendas, de forma inovadora, para a comercializagéo de produtos de Seguros e Previdéncia.

Agradecemos aos nossos Acionistas, Clientes, Corretores, Colaboradores e Parceiros pela confianga depositada.
Rio de Janeiro, 14 de abril de 2015.

A Administracao.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

ATIVO Notas 2014 2013 01.01.2013
(reapresentado) (reapresentado)
Circulante 990.269 883.086 1.016.294
Disponivel 34 7.183 5.400 4.307
Caixa e Bancos 7.183 5.400 4.307
Equivalente de Caixa 34 918 5.921 6.926
Aplicacoes 5 751.958 706.272 787.636
Créditos das Operacoes com Seguros e
Resseguros 6 34.451 20.335 10.653
Prémios a Receber 34.451 20.335 10.593
Operagdes com Resseguradoras - - 60
Creditos das Operagcoes com Previdéncia
Complementar 7 103.612 68.517 53.404
Valores a Receber 103.612 68.517 53.399
Créditos de Resseguros - - 5
Outros Créditos Operacionais 2.475 3.866 2.783
Ativos de Resseguro e Retrocessao - Provisoes
Técnicas 30 - -
Titulos e Créditos a Receber 87.855 71.254 150.462
Titulos e Créditos a Receber 8.1 7.811 6.461 40.066
Créditos Tributarios e Previdenciarios 8.2 23.415 23.542 32.791
Assisténcia Financeira a Participantes 3.8 53.523 38.815 75.475
Outros Créditos 3.106 2.436 2.130
Outros Valores e Bens 44 10 30
Outros Valores 44 10 30
Empréstimos e Depodsitos Compulsérios - 156 -
Despesas Antecipadas 1.160 1.135 93
Custos de Aquisicao Diferidos 9 583 220 -
Seguros 583 108 -
Previdéncia - 112 -
Ativo nao Circulante 770.787 859.666 710.952
Realizavel a Longo Prazo 539.116 640.929 594.753
Aplicacoes 5 300.655 324.929 199.332
Titulos e Créditos a Receber 234.732 313.186 394.442
Titulos e Créditos a Receber 8.1 58.485 60.588 131.609
Créditos Tributarios e Previdenciarios 8.2 29.687 29.687 13.714
Depositos Judiciais e Fiscais 91.533 74.922 58.906
Assisténcia Financeira a Participantes 3.8 55.027 147.989 190.213
Empréstimos e Depdsitos Compulsérios 2.012 1.034 979
Despesas Antecipadas 1.717 1.780 -
Investimentos 10 153.293 145.322 87.935
Participacdes Societarias 89.698 38.880 42.613
Adiantamento para Aquisicao de Investimentos - 43.658 -
Outros Investimentos 63.595 62.784 45.322
Imobilizado 1" 54.420 50.896 18.406
Iméveis de uso préprio 43.408 43.949 10.220
Bens Moveis 7.864 4.224 4.760
Outras Imobilizacdes 3.148 2.723 3.426
Intangivel 12 23.958 22.519 9.858
Outros Intangiveis 23.958 22.519 9.858
Total do Ativo 1.761.056 1.742.752 1.727.246

PASSIVO Notas 2014 2013 01.01.2013
(reapresentado) (reapresentado)
Circulante 255.229 239.850 225.640
Contas a Pagar 41.210 69.499 61.756
Obrigacdes a Pagar 26.835 43.216 45.418
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 5.375 4.956 2.936
Encargos Trabalhistas 5.913 5.105 5.165
Empréstimos e Financiamentos 13 846 - 6
Impostos e Contribuicoes 2.104 16.087 8.133
Outras Contas a Pagar 137 135 98
Débitos de Operaces com Seguros e Resseguros 4.569 1.136 333
Operagdes com Resseguradoras 34 19 -
Corretores de Seguros e Resseguros 2.816 595 50
Qutros Débitos Operacionais 1.719 522 283
Débitos de Operacoes com Previdéncia
Complementar 606 902 153
Débitos de Resseguros 16 - -
Operacdes de Repasses - 10 8
Qutros Débitos Operacionais 590 892 145
Depositos de Terceiros 14 21.478 17.948 37.011
Provis6es Técnicas - Seguros 15 129.234 102.162 86.088
Danos 15.1 106.514 82.135 77.001
Pessoas 15.2 22.720 20.027 8.992
Vida com Cobertura por Sobrevivéncia - - 95
Provis6es Técnicas - Previdéncia Complementar 15.3 53.053 48.201 40.235
Planos Bloqueados 20.525 18.444 15.936
Planos nao Bloqueados 32.449 29.757 24.260
PGBL 79 - 39
Outros Débitos 5.079 2 64
Provisdes Judiciais 18 5.079 2 64
Passivo nao Circulante 843.528 831.325 825.436
Contas a Pagar 3.055 23.838 27.846
Tributos Diferidos - 23.838 27.846
Empréstimos e Financiamentos 13 3.055 - -
Provisdes Técnicas - Seguros 15.2 1.361 2.112 2.468
Vida com Cobertura de Sobrevivéncia 1.361 2112 2.468
Provisoes Técnicas - Previdéncia Complementar 15.3 755.029 744.008 738.782
Planos Bloqueados 722.043 712.335 708.620
Planos nao Bloqueados 31.600 30.308 28.958
PGBL 1.386 1.365 1.204
Outros Débitos 84.083 61.313 47.027
Provis6es Judiciais 18 84.083 61.313 47.027
Débitos Diversos - 54 9.313
Patriménio Liquido 22 662.299 671.577 676.170
Capital Social 22.1 638.363 638.363 638.363
Reservas de Lucros 222 61.762 69.292 62.475
Ajuste de Avaliagao Patrimonial (37.826) (36.078) (24.668)
Total do Passivo 1.761.056 1.742.752 1.727.246

As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acéao)

i DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

Notas 2014 2013
(Reapresentado)
Prémios Emitidos 222.404 176.007
(+) Contribuicoes para Cobertura de Riscos 253.673 243.788
(+/-) Variagbes das Provisdes Técnicas de Prémios (12.678) 29.734
(=) Prémios Ganhos 463.399 449.529
(-) Sinistros Ocorridos 25.1 (197.288) (179.871)
(-) Custos de Aquisicao 25.2 (24.909) (18.386)
(+) Outras Receitas e Despesas Operacionais 25.6 (11.406) (6.834)
(+) Resultado com Operagdes de Resseguro (205) (158)
(+) Receita com Resseguro 128 54
(-) Despesa com Resseguro (333) (212)
(+) Rendas de Contribuicdes e Prémios 938 584
(-) Constituicdo da Provisdo de Beneficios A Conceder (1.154) (821)
(=) Receitas de Contribuicbes e Prémios de VGBL (216) (237)
(+) Rendas com Taxas de Gestao e Outras Taxas 53 23
(+/-) Variagao de Outras Provisdes Técnica (33.799) (56.818)
(-) Custos de Aquisicao 252 (3.115) (2.592)
(+) Outras Receitas e Despesas Operacionais 25.6 - 19
(-) Despesas Administrativas 25.3 (185.880) (167.078)
(-) Despesas com Tributos (16.908) (16.035)
(+) Resultado Financeiro 25.4 7.377 1.236
(+) Resultado Patrimonial 25.5 3.084 31.230
(=) Resultado Operacional 187 34.028
(+) Ganhos ou Perdas com Ativos nao Correntes 1.736 9.724
(=) Resultado Antes dos Impostos e Participacoes 1.923 43.752
(-) Imposto de Renda 26 14.899 (17.905)
(-) Contribuigéo Social 26 8.939 (11.027)
(-) Participagdes sobre o Lucro (2.427) (2.327)
(=) Lucro Liquido do Exercicio 23.334 12.493
(/) Quantidade de Agoes 638.362.669 638.362.669
(=) Lucro Liquido por Acao (Em R$) 0,04 0,02
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
i DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

Notas 2014 2013
(Reapresentado)

Lucro liquido do periodo 23.334 12.493
Ativos financeiros disponiveis para venda 5.1 (1.748) (11.410)
Total do resultado abrangente 21.586 1.083

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

2014 2013
ATIVIDADES OPERACIONAIS (Reapresentado)
Lucro Liquido do Exercicio 23.334 12.493
Ajustes Para:
Depreciacao e Amortizagoes 8.597 7.983
Perdas por reducao ao Valor Recuperavel dos Ativos 28.441 29.339
Variagao no Valor Justo de Propriedades para Investimento - (20.263)
Ganho na Alienacao de Imobilizado e Intangivel 107 67
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (2.060) (271)
Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios (1.748) (11.410)
Variacao nas Contas Patrimoniais:
Ativos Financeiros (21.412) (44.233)
Créditos das Operacdes de Seguros e Resseguros (14.116) (9.682)
Créditos das Operacdes de Previdéncia Complementar (35.095) (15.113)
Ativos de Resseguro (30) -
Créditos Fiscais e Previdenciarios 127 (6.724)
Depdsitos Judiciais e Fiscais (16.611) (16.017)
Despesas Antecipadas 39 (2.823)
Custos de Aquisi¢ao Diferidos (363) (220)
Outros Ativos 50.054 152.496
Impostos e Contribui¢cdes (9.020) 24.361
Outras Contas a Pagar (13.099) (4.663)
Débitos de Operagdes com Seguros e Resseguros 3.434 803
Débitos de Operagdes com Previdéncia Complementar (296) 750
Depdsitos de Terceiros 3.530 (19.063)
Provisbes Técnicas - Seguros e Resseguros 26.320 15.719
Provisdes Técnicas - Previdéncia Complementar 15.875 13.192
Provisdes Judiciais 22.771 14.286
Outros Passivos (15.760) (9.260)
Caixa Gerado pelas Operacoes 53.019 111.747
Recebimento de Dividendos 44 136
Imposto sobre o Lucro Pagos (3.736) (18.456)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 49.327 93.427
Atividades de Investimento
Recebimento pela Venda:
Investimentos 41 40.177
Pagamento pela Compra:
Investimentos (5.619) (77.141)
Imobilizado (5.752) (36.110)
Intangivel (7.917) (17.024)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento (19.247) (90.098)
Atividades de Financiamento
Distribuicao de Dividendos (33.300) (3.240)
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento (33.300) (3.240)
Aumento (Reducao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (3.220) 89
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 11.321 11.232
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 8.101 11.321

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

anualmente. A redugao do valor recuperavel de ativos (Impairment) é deter-

Reservas de Lucros

Capital Reserva Reserva Ajuste Lucros
Discriminacédo Notas Social Legal Estatutaria TVM Acumulados Total

Saldo em 12 de Janeiro de 2013 como Previamente Divulgado 638.363 10.482 102.137 (24.668) - 726314
Ajuste de Refazimento das Demonstragdes Financeiras - (3.595) (46.549) - — _ (50.144)
Saldo em 12 de Janeiro de 2013 (Reapresentado) 638.363 6.887 55.588 (24.668) - 676.170
Titulos e Valores Mobiliarios - - - (11.410) - (11.410)
Resultado Liquido do Exercicio - - - - 12.493 12.493
Proposta para Distribuicao do Resultado

Reserva Legal 222 - 626 - - (626) -
Reserva Estatutaria - - 6.191 - (6.191) -
Distribuicao de Dividendos Adicionais - - - - (2.436) (2.436)
Dividendos Pagos Antecipadamente 223 - - - - (8.240) (3.240)
Saldo em 31 de Dezembro de 2013 (Reapresentado) 638.363 7513 61.779 (36.078) - 671577
Titulos e Valores Mobiliarios - - - (1.748) - (1.748)
Resultado Liquido do Exercicio - - - - 23334 23334
Proposta para Distribui¢cdo do Resultado

Reserva Legal 222 - 1.167 - - (1.167) -
Reserva Estatutaria - distribuicdo de dividendos adicionais - - (8.697) - 8.697 -
Dividendos pagos antecipadamente 223 - - - - (30.864) _ (30.864)
Saldo em 31 de Dezembro de 2014 638.363 8.680 53.082 (37.826) — _662.299

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

minada quando o valor contabil residual exceder o valor de recuperagéo, que
sera o maior valor entre o valor estimado na venda e o seu valor em uso,
determinado pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados em
decorréncia do uso do ativo ou unidade geradora de caixa. A Administracao
efetuou a andlise de seus ativos conforme determinacéo do CPC 01 (R1),
recepcionado pela Circular SUSEP n® 483/2014, e constatou que nao ha in-
dicadores de desvalorizagao, bem como que eles sao realizaveis em prazos
satisfatorios. 3.10 - Custos de aquisicao diferidos: Compdem os custos de
aquisicao diferidos os montantes referentes a agenciamento relativos a co-
mercializagao de apdlices de seguros e contratos de previdéncia, sendo a
apropriaga@o ao resultado realizada no periodo de doze meses. 3.11 - Impos-
tos diferidos: Os impostos diferidos s@o constituidos mediante a aplicagao
das aliquotas do imposto de renda e contribuicdo social, vigentes na data de
encerramento do balango sobre as diferengcas temporarias, ajustados pelo
valor da provisao para nao realizagao, quando aplicavel. 3.12 - Investimen-
tos: As participagdes societarias estao avaliadas pelo método da equivalén-
cia patrimonial. Os resultados de equivaléncia patrimonial sdo apresentados
nas demonstracdes do resultado sob a rubrica “Resultado Patrimonial”. Os
outros investimentos permanentes estao contabilizados pelo método de cus-
to, e deduzidos, quando houver, de provisdo para desvalorizacdo.
3.13 - Imobilizado: Compreende iméveis de uso préprio, equipamentos, moé-
veis e utensilios, maquinas e veiculos utilizados na condugédo dos negdcios

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais)

da Companhia. O imobilizado esta demonstrado ao custo e a depreciagéo &

1 - Contexto Operacional: A Capemisa Seguradora de Vida e Previdéncia
S/A (“Seguradora”) tem por objeto operar Planos de Previdéncia
Complementar e Seguros de Vida em todo territério nacional, podendo,
ainda, participar de outras sociedades.

2 - Apresentacao das Demonstracées Financeiras: 2.1 - Base de
preparac@o: As Demonstragbes Financeiras s@o de responsabilidade
da Administragao e foram elaboradas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, conjugadas com as
normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP e
os pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC, no que nao contrariem a Circular
SUSEP n2 483, de 06/01/2014. Em 06/01/2014 foi publicada a Circular
SUSEP n2483, que dispde sobre alteragdes das Normas contabeis a serem
observadas pelas sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagao,
entidades abertas de previdéncia complementar e resseguradoras
locais, e substitui a Circular SUSEP n° 464 de 01/03/2013, com efeitos
retroativos a 01/01/2014. 2.1.1 - Reapresentacdo das Demonstracoes
Financeiras de 2013: A Capemisa Seguradora esta reapresentando os
saldos das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31

de dezembro de 2013 e 12 de janeiro de 2013, para fins de comparacao,
em razao da reclassificagdo de “Ajustes de Exercicios Anteriores” em
31 de dezembro de 2013 e 12 de janeiro de 2013, de acordo com CPC
23 — Politicas Contabeis, Mudancga de Estimativa e Retificacdo de Erro,
que versa em seu item 42, sujeito ao disposto no item 43. A Capemisa
Seguradora faz retificacdo de erro, quanto as Demonstragdes Financeiras
divulgadas referentes ao exercicio de 2013 e 2012, em func¢ao da revisao
da apuragao dos impostos sobre o lucro, e ainda em relagéo ao saldo
da reducdo ao valor recuperavel dos créditos a receber de assisténcia
financeira. A Administracdo da Seguradora avaliou e concluiu que
os valores registrados na apuragéo de IRPJ e de CSLL em 2013 nao
seguiram as normas fiscais, bem como, os saldos da rubrica Assisténcia
Financeira a Participantes encontrava-se com os saldos da reducao ao
valor recuperavel insuficientes em relagdo as normas expedidas pelo
6rgao regulador para 2013 e 2012. Sendo assim, a Seguradora procedeu o
ajuste retrospectivo do saldo a recolher do montante de Imposto de Renda
e Contribuicdo Social, e da redugao ao valor recuperavel dos créditos
de assisténcia financeira a participantes. Segue abaixo os impactos nas
Demonstragdes Financeiras de 01 de janeiro e 31 de dezembro de 2013
das reclassificagdes citadas:

Balanco Ajustado

Composicao de Saldo 01/01/2013 31/12/2013 (*)
Originalmente Originalmente

Descricao Apresentado Ajustes _ Reapresentado Apresentado Ajustes _ Reapresentado
Ativo Circulante 1.066.438 (50.144) 1.016.294 962.569 (79.483) 883.086
Assisténcia financeira a participantes 125.619 (50.144) 75.475 118.298 (79.483) 38.815
Ativo nao Circulante 710.952 - 710.952 859.666 - 859.666
Total do Ativo 1.777.390 (50.144) 1.727.246 1.822.235 (79.483) 1.742.752
Passivo Circulante 225.640 - 225.640 229.537 10.313 239.850
Impostos e contribuigbes 8.133 - 8.133 5.774 10.313 16.087
Passivo nao Circulante 825.436 - 825.436 831.325 - 831.325
Patrimonio liquido 726.314 (50.144) 676.170 761.373 (89.796) 671.577
Reserva de lucros 112.619 (50.144) 62.475 159.088 (89.796) 69.292
Total do Passivo 1.777.390 (50.144) 1.727.246 1.822.235 (79.483) 1.742.752

(*) Incluindo o ajuste de 01/01/2013.

Demonstracao do Resultado Ajustada
31/12/2013

Originalmente

Descricao Apresentado _ Ajustes Reapresentado
Resultado financeiro 30.575  (29.339) 1.236
Resultado antes dos

impostos e participacoes 73.091  (29.339) 43.752
Imposto de renda (11.490) (6.415) (17.905)
Contribuicao social (7.129) (3.898) (11.027)
Lucro liquido do periodo 52.145 _ (39.652) 12.493

Demonstracao dos Fluxos de Caixa Ajustadas
31/12/2013

Originalmente

Descricao Apresentado Ajustes Reapresentado

Lucro liquido do periodo 52.145 (39.652) 12.493
Perdas por reducéo ao valor

recuperavel dos ativos - 29.339 29.339
Impostos e contribuicbes 14.048 10.313 24.361
Fluxo de caixa de atividades

operacionais 93.427 - 93.427
Fluxo de caixa de atividades

de investimentos (90.098) - (90.098)
Fluxo de caixa de atividades

de financiamento (3.240) - (3.240)
Aumento/Reducao no caixa

ou equivalente caixa 89 - 89

Os efeitos na demonstracéo do resultado abrangente e na demonstragao
das mutagdes do patrimdnio liquido nao estao sendo demonstrados nos
quadros acima, pois nas apresentadas originalmente s6 havia “ajuste do
exercicio anterior”, sendo, dessa forma, desnecessaria apresentagéo da
demonstragao do resultado abrangente, e tendo os efeitos dos ajustes
mencionados sido contemplados na demonstracdao das mutagdes do pa-
triménio liquido apresentada. 2.2 - Base de mensuracao: As demons-
tragOes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excecdo dos seguintes itens reconhecidos no balanco patrimonial pelo
valor justo: ¢ Ativos e passivos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado; ® Os Ativos financeiros disponiveis para a ven-
da; ¢ Provisodes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagoes
da SUSEP. 2.3 - Moeda Funcional e Moeda de apresentacao: As de-
monstragdes financeiras sdo mensuradas usando a moeda do ambiente
econdmico, no qual a Seguradora atua. Estdo apresentadas em Reais,
que é a moeda funcional e de apresentacdo da Capemisa Seguradora
de Vida e Previdéncia S/A e arredondadas para o milhar mais préximo.
2.4 - Conclusao das demonstracoes financeiras: Estas demonstragdes
financeiras, foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Adminis-
tracdo em 14 de abril de 2015. 2.5 - Uso de Estimativas e Julgamen-
tos: A preparagdo das Demonstracdes Financeiras de acordo com as
normas do CPC exige que a Administragao faga julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revisa-
das de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a estimativas conta-
beis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas
e em quaisquer exercicios futuros afetados. As notas explicativas listadas
abaixo incluem: I. Informagdes sobre julgamentos criticos referentes as
politicas contabeis adotadas que tem efeitos significativos sobre os valo-
res reconhecidos nas demonstragdes financeiras; Il. Informacdes sobre
incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco signi-
ficativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio
financeiro: ® Nota 3.1 - Classificagdo de um contrato de seguro; ® Nota
3.5 e 5 - Aplicagdes Financeiras; ® Nota 3.16 e 15 - Provisdes Técnicas;
* Nota 8.2 - Créditos tributarios e previdenciarios.

3 - Resumo das Principais Praticas Contdbeis: 3.1 - Classificacao dos
contratos de seguro: Contrato de seguro, de acordo com CPC 11, é aquele
pelo qual uma parte (o segurador) aceita um risco significante de seguro de
outra parte (o segurado) ao concordar em compensar o segurado ou outro
beneficiario se um acontecimento incerto futuro especificado (o evento segu-
rado) afetar o segurado adversamente. A Administragdo analisou seus negé-
cios para determinar quais de suas operagdes caracterizam-se como “contra-
to de seguro”. 3.1.1 - Mensuracao dos contratos de seguro: As receitas de
prémios e os correspondentes custos de aquisi¢ao sao registrados quando
da emissao da apdlice/certificado/endosso ou pelo inicio da vigéncia do risco
para 0s casos em que o risco se inicia antes da emissao da respectiva apoli-
ce. 3.2 - Apuracéao do resultado: O resultado é apurado pelo regime de
competéncia e considera: ® Para os produtos de risco o fato gerador da recei-
ta é a emissao da apodlice/certificado/endosso ou a vigéncia do risco para os
casos em que o risco se inicia antes da sua emissao; ® Para os produtos de
acumulagao financeira, o fato gerador da receita é o recebimento das contri-
buicbes. 3.3 - Balanco Patrimonial: A Capemisa procede no minimo a cada
data de elaboracdo das demonstracdes financeiras a revisdo dos valores
inscritos no Ativo e no Passivo Circulante, como o objetivo de transferir para
0 nao circulante aqueles cujos vencimentos ultrapassarem o prazo de 12
(doze) meses subsequentes a respectiva data-base. 3.4 - Caixa e equiva-
lentes de caixa: Estao representados por saldo de caixa e aplicacdes finan-
ceiras de alta liquidez, que séo conversiveis em numerarios, com vencimento
em até trés meses da data de aquisicao. Estes ativos apresentam risco insig-
nificante de alteragcao do valor justo, e sdo acompanhados pela Sociedade na
gestao das obrigacdes de curto prazo e estdo representados pelas rubricas
“Caixa e Bancos” e “Equivalente de Caixa”. 3.5 - Instrumentos Financeiros

— ativos financeiros nao derivativos: A Capemisa Seguradora de Vida e
Previdéncia realiza a seguinte classificagao dos seus ativos financeiros nao
derivativos: I. Valor justo por meio do resultado (“negociacao”) - Repre-
sentam titulos e valores mobiliarios adquiridos como propdsito de serem ativa
e frequentemente negociados. Sao contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, ajustado ao seu
respectivo valor justo e classificados no ativo circulante. Os rendimentos e os
ganhos ou as perdas em fungao para apresentag¢ao ao valor justo sao conta-
bilizados no resultado do periodo; Il. Disponiveis para venda — Represen-
tam titulos e valores mobilidrios que ndo se enquadram nas classificacdes de
“titulos para negociacéo” e “titulos mantidos até o vencimento”. Sdo contabi-
lizados pelo custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos, os
quais sao apropriados ao resultado do periodo e sdo ajustados aos seus
respectivos valores de mercado, classificados no ativo circulante e nao circu-
lante de acordo com os respectivos vencimentos. Os ganhos e as perdas
decorrentes das variagdes dos valores justos nao realizados sao reconheci-
dos na rubrica “Ajustes com Titulos e Valores Mobiliarios” no patriménio liqui-
do, liquidos dos correspondentes efeitos tributarios. As valorizagdes e desva-
lorizagdes, quando realizadas, séo apropriadas ao resultado do periodo, em
contrapartida da mencionada conta no patriménio liquido; e lll. Mantidos até
o vencimento - Representam titulos e valores mobiliarios para os quais a
Sociedade tem intengéo e capacidade de manter em carteira até o vencimen-
to. Sa@o contabilizados pelo custo de aquisi¢cao acrescido dos rendimentos
auferidos, os quais sao apropriados no resultado do periodo. 3.5.1 - Redu-
¢do ao valor recuperavel (ativos financeiros): Um ativo tem perda no seu
valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda
ocorreu apos o reconhecimento inicial do ativo financeiro. A evidéncia objeti-
va de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagées que o devedor ou
emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mer-
cado ativo para o titulo. As perdas sé@o reconhecidas no resultado e refletidas
em conta redutora do ativo correspondente. Quando um evento subsequente
indica reversao da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida
e registrada no resultado. Perdas de valor (redugéo ao valor recuperavel) nos
ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidas pela reclassifica-
¢ao da perda cumulativa que foi reconhecida no patriménio liquido para o
resultado. A Administracao da Capemisa realiza a andlise de recuperabilida-
de no minimo a cada data de balango. 3.6 - Crédito das operacées com
seguros, resseguros e previdéncia complementar: Decorrem diretamen-
te das operagdes da Capemisa Seguradora de Vida e Previdéncia S/A sujei-
tos a reducao ao valor recuperavel, quando aplicavel. 3.7 - Ativo e passivo
circulante e a longo prazo: Os ativos séo demonstrados pelos valores de
realizagao, e quando necessario, reduzidos ao seu valor recuperavel, a qual
no caso de ativos provenientes de instituicdes em regime especial, sua con-
tabilizagéo é registrada desde a data do seu vencimento. Os passivos séo
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando
aplicaveis, os rendimentos e encargos correspondentes. Com o objetivo de
transferir para o ndo circulante aqueles ativos e passivos cujos vencimentos
ultrapassam o prazo de doze meses subsequentes a data-base das demons-
tragdes financeiras, a Capemisa adota os critérios estabelecidos na Circular
SUSEP n® 483/2014, conforme especificado na Nota 3.3. 3.8 - Assisténcia
financeira a participantes: Corresponde a empréstimo concedido a titular
de plano de previdéncia. Os rendimentos pré-fixados de competéncia de
exercicios futuros, demonstrados em conjunto com o valor principal das ope-
racOes de crédito e apresentados como redugao dos ativos correspondentes.
A Administragao efetuou a analise da operagao na data do balango, confor-
me previsto no CPC 01 (R1), recepcionado pela Circular SUSEP n®483/2014,
e realizou a apuragéo da provisédo para reducao ao valor recuperavel no
montante de R$ 28.441 (R$ 32.987 em 2013). 3.9 - Reducéo ao valor recu-
peravel (Impairment): Ativos nao financeiros: Os valores contdbeis dos
ativos nao financeiros sao revistos no minimo anualmente para apurar se ha
indicacao de perda no valor recuperavel. No caso de ativos intangiveis com
vida util indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda n&o
estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel é estimado no minimo

calculada pelo método linear, com base na vida util estimada dos bens, sen-
do: Imdveis— 4% a.a.; equipamentos, modveis e utensilios e maquinas— 10%
a.a.; veiculos — 20% a.a.. Os ganhos e as perdas nas alienacdes séo deter-
minados pela comparacao do valor de vendas com o valor contabil liquido e
s&o reconhecidos em “Ganhos e Perdas com Ativos nao Correntes”, na de-
monstragao do resultado. A Administracdo efetuou a andlise de seus ativos
conforme determinagéo do CPC 01 (R1), recepcionado pela Circular SUSEP
n°483/2014, e constatou que nao ha indicadores de impairment. 3.14 - Intan-
givel: O intangivel esta contabilizado ao custo e é constituido, basicamente,
de gastos com aquisicdo e desenvolvimento de softwares para uso interno.
As amortizagdes sao calculadas pelo método linear, considerando o prazo de
vida util estimada de 5 anos. A Administragéo efetuou a andlise de seus ati-
vos conforme determinagdao do CPC 01(R1), recepcionado pela Circular
SUSEP n® 483/2014, e constatou que nao ha indicadores de impairment.
3.15 - Arrendamento mercantil (Leasing): De acordo com o CPC 06 (R1),
os contratos de arrendamento mercantil devem ser classificados como con-
tratos de leasing financeiro ou leasing operacional levando-se em considera-
¢cao uma combinacao de certos indicadores previstos. Quando os contratos
transferem substancialmente os riscos e beneficios sobre os ativos alugados
para a Seguradora, estes contratos sao classificados como leasing financeiro
e consequentemente a Seguradora registra um passivo pelo valor presente
das prestagdes minimas futuras devidas no contrato e um ativo correspon-
dente ao menor valor entre o valor presente das prestagdes minimas futuras
e o valor justo do ativo na data inicial do contrato. A Seguradora apropria os
juros financeiros ao longo do periodo do contrato e o ativo é depreciado pelo
prazo de vida Util do bem. 3.16 - Provisoes técnicas: As provisdes técnicas
de seguros de pessoas e previdéncia complementar aberta sdo constituidas
de acordo com as determinagdes da Superintendéncia de Seguros Privados
— SUSEP, cuja metodologia de calculo é descrita em nota técnica atuarial
(NTA) do plano aprovado ou elaborada especificamente para a provisao,
com base nos critérios estabelecidos pela legislacdo vigente (Resolu¢ao
CNSP 281, de 30 de janeiro de 2013 e Circular SUSEP n® 462, de 31 de ja-
neiro de 2013). As provisdes cujos vencimentos ultrapassem o prazo de 12
(doze) meses subsequentes as respectivas datas base, foram classificadas
no passivo nao circulante. 3.16.1 - Reconhecimento dos efeitos inflacio-
narios: Durante o periodo, as provisdes técnicas foram atualizadas com
base no IPC-M da Fundagao Getulio Vargas. 3.16.2 - Provisao matematica
de beneficios a conceder (PMBAC): A provisdo matematica de beneficios
a conceder, relativa aos planos de previdéncia complementar aberta nas mo-
dalidades de contribuicdo variavel ou contribuicao definida, representa o
montante das contribuicdes efetuadas pelos participantes, liquidas de carre-
gamento, acrescidas dos rendimentos financeiros gerados pela aplicagao
dos recursos em fundos de investimento, especialmente constituidos para
esse fim, ou acrescidas da remuneragao garantida prevista na NTA do plano,
respectivamente. A provisao matematica de beneficios a conceder, relacio-
nada aos planos de previdéncia complementar aberta na modalidade de be-
neficio definido, em regime financeiro de capitalizagao, representa a diferen-
¢a entre o valor presente dos beneficios futuros e o valor presente das con-
tribuigoes futuras, correspondentes as obrigagdes assumidas sob a forma de
planos de renda, de pensao e peculio, respeitando as tabuas biométricas,
taxas de juros e as caracteristicas do beneficio. 3.16.3 - Provisao matema-
tica de beneficios concedidos (PMBC): A provisao matematica de benefi-
cios concedidos representa o valor presente dos beneficios futuros corres-
pondentes as obrigagbes assumidas sob a forma de renda, respeitando as
tdbuas biométricas, taxas de juros e as caracteristicas do beneficio.
3.16.4 - Provisao de sinistros a liquidar (PSL): A provisao de sinistros a
liquidar, contabilizada no passivo circulante, corresponde ao valor total dos
sinistros, peculios e rendas vencidos e ainda nao pagos, atualizados mone-
tariamente, liquidos de cosseguros cedidos, brutos de resseguros a recupe-
rar e cosseguros aceitos, com base nos avisos de sinistros cadastrados até
a data base das demonstragdes financeiras. A baixa das reservas técnicas
ocorre pelo efetivo recebimento da indenizagéo pelo segurado ou beneficia-
rio. Conforme Circular SUSEP n® 462/2013, esta provisao absorveu o saldo
da Provisao de Beneficios a Regularizar, que foi extinta. 3.16.5 - Provisao de
sinistros ocorridos e nao avisados (IBNR): A provisao de sinistros ocorri-
dos e nao avisados (IBNR) é constituida para a cobertura dos valores espe-
rados a liquidar relativo a sinistros ocorridos e ainda nao avisados até a data-
-base das demonstragdes financeiras, incluindo as operagdes de cosseguro
aceito, brutos das operagdes de resseguros e liquidos das operagdes de
cosseguro cedido. Esta provisao é calculada com base em métodos estatis-
tico-atuariais, conhecidos como tridngulos de run-off, que consideram o de-
senvolvimento mensal dos sinistros incorridos para estabelecer uma proje-
¢ao de sinistros futuros por periodo de ocorréncia/aviso. Tal desenvolvimento
€ feito por montante envolvido de sinistros, observando o periodo dos Ultimos
36 meses. 3.16.6 - Provisdo de prémios nao ganhos (PPNG): A provisao
de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela do prémio comercial cor-
respondente ao periodo de risco ainda nao decorrido, calculado pelo método
pro rata die, para cobrir o valor a pagar relativo a sinistros e despesas do re-
ferido periodo. Contempla os riscos assumidos na data-base do calculo, ja
considerando uma estimativa para os riscos vigentes e nao emitidos
(PPNG-RVNE) com base no histérico de atraso na emissao de prémios.
3.16.7 — Provisao Complementar de Cobertura (PCC): A PCC é constitui-
da quando for constatada insuficiéncia nas provisdes técnicas por meio do
valor apurado no Teste de Adequacgéo de Passivos, de acordo com as deter-
minacgoes especificadas na regulamentagao em vigor. Essa provisao foi ins-
tituida na publicagao da Circular SUSEP n°® 462/2013, em substituicdo as
Provisdes de Insuficiéncia de Contribuicdes/Prémios (PIC/PIP), que foram
extintas. 3.16.8 - Provisdao de Despesas Relacionadas (PDR): A PDR é
constituida para a cobertura dos valores esperados relativos a despesas re-
lacionadas a sinistros. 3.16.9 - Provisdo de Resgates e Outros Valores a
Regularizar (PVR): A PVR abrange os valores referentes aos resgates a
regularizar, as devolugbes de prémios ou fundos, as portabilidades solicita-
das e, por qualquer motivo, ainda nao transferidas para a sociedade segura-
dora ou entidade aberta de previdéncia complementar receptora.
3.16.10 - Salvados e Ressarcidos: A Capemisa Seguradora de Vida e Pre-
vidéncia S/A ndo opera em ramos que geram salvados e ressarcidos.

3.16.11- Tabuas, Taxas de Carregamento e Taxas de Juros dos Principais Produtos Comercializados:

Previdéncia

Plano Processo SUSEP Regime

Tabua Biométrica Taxa de Juros _Carregamento Max.

Peculio Individual por Morte
Peculio Individual por Morte
PGBL Individual

PGBL Coletivo Instituido
Seguros

Plano / Produto

15414.001146/2008-43
15414.002473/2009-01
15414.002468/2009-91

Processo Susep

15414.000797/2008-16 Reparticdo Simples
Capitalizagao
Capitalizacao
Capitalizagao

CS0 80 6% aa 30%
CS0 80 6% aa 30%
AT 2000 M/F Suavizada 0% aa 10%
AT 2000 M/F Suavizada 0% aa 10%

Regime Tabua Biométrica Taxa de Juros

15414.000097/2008-21
15414.000099/2008-11
001-01947/93
15414.000129/2004-65
15414.000149/2009-41
15414.001215/2008-19
15414.002496/2008-27
15414.004417/2007-31
15414.002464/2009-11
15414.004510/2012-11
15414.005052/2008-43
15414.004535/2007-40
15414.004708/2007-20
15414.002466/2009-00
15414.002465/2009-57

Prestamista

API - Bilhete Premiavel

Acidente Pessoal Coletivo

APC - Especial

APC - Prazo Certo

APC - Cia Protegao Corporativa
APC - Cia Capital Global

APC - Vip Mais

BenFeliz VGBL Individual

Seguro de Pessoas Flexivel

Viva Flex - Capital Global

VG - Faixa Etaria Viva Flex

VG - Taxa Média Viva Flex
BenFeliz VGBL Coletivo Averbado
BenFeliz VGBL Coletivo Instituido

Reparticdo Simples AT 83/ Alvaro Vindas
Reparticao Simples
Reparticdo Simples
Reparticao Simples
Reparticdo Simples
Reparticao Simples
Reparticdo Simples
Reparticao Simples -
AT 2000 M/F Suavizada

Capitalizagao \ 0% aa
Reparticao Simples AT 83/ Alvaro Vindas -
Reparticdo Simples AT 83/ Alvaro Vindas -
Reparticao Simples AT 83/ Alvaro Vindas -
Reparticao Simples AT 83/ Alvaro Vindas -

Capitalizacao AT 2000 M/F Suavizada 0% aa

Capitalizagao AT 2000 M/F Suavizada 0% aa

L_continua
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3.16.12 - Teste de adequacao de passivos (Liability Adequacy Test -
LAT): A Circular SUSEP n° 457 de 14 de dezembro de 2012, define regras
e procedimentos para realizagao do teste de adequagéo de passivo (TAP), a
serem observados pelas sociedades seguradoras. As estimativas correntes
dos fluxos de caixa consideraram todos os riscos assumidos até a data-base
do teste, sendo brutas de resseguro. As premissas relacionadas as despesas,
resgates, persisténcia, portabilidade e opgao de convers@ao em renda foram
baseadas na experiéncia observada pela seguradora ou de mercado, limitada
ao periodo maximo de 3 (trés) anos. Para estimativa de mortalidade foi utilizada
a tabua BR-EMS e o fluxo de caixa foi descontado a valor presente pela taxa de
juros livre de risco desenvolvida com base na estrutura a termo da taxa de juros
(ETTJ) livre de risco definida pela SUSEP. O teste de adequacéo dos passivos,
realizado em 31 de dezembro de 2014, indicou a necessidade de uma reducao
da Provisao Complementar de Cobertura (PCC) no valor de R$ 2.230.

Teste de Adequacéao do Passivo (TAP): 2014 2013
a) taxa de juros contratada para ativos e De acordo com a Nota Técnica
passivos; Atuarial aprovada pela SUSEP
b) taxa de juros esperada para os ativos; _ Projecdo da SUSEP (ETTJ)
c) tabua biométrica; BR-EMS
Observacao histérica dos 12
d) sinistralidade; ultimos meses

€) resseguro. Calculos Brutos de Resseguro
3.17 - Depositos de terceiros: Os depdsitos de terceiros referem-
se, principalmente a depodsitos bancarios referentes a recebimentos de
prémios, contribuicdes e assisténcia financeira que ainda encontram-se
em processo de conciliagdo e reclassificagdo. 3.18 - Ativos e passivos
contingentes e obrigacoes legais - fiscais e previdencidrias:
e Ativos contingentes: reconhecidos somente quando ha garantias reais ou
decisbes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes
com éxitos provaveis sdo apenas divulgados em nota explicativa; e Passivos
contingentes: sao provisionados quando as perdas forem avaliadas como
provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranga. Os passivos contingentes avaliados como perdas possiveis
sdo apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes
avaliados como perdas remotas ndao sao provisionados nem divulgados;
» Obrigacoes legais — fiscais e previdenciarias: decorrem de processos
judiciais relacionados a obrigacdes tributarias, cujo objeto de contestagao é sua
legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliacao acerca da
probabilidade de sucesso, tem seus montantes reconhecidos integralmente
nas demonstracdes financeiras. 3.19 - Provis6es para acoes judiciais: As
provisdes para as agdes de natureza civel, ndo relacionadas as indenizagdes
contratuais de sinistros, quanto as de natureza trabalhista sdo contabilizadas
com base nas opinides do Departamento Juridico Interno, dos Consultores
Legais Independentes e da Administracdo sobre o provavel resultado dos
processos judiciais e com base em percentuais especificos, obtidos a partir
da analise do histérico de pagamentos efetuados para os casos encerrados,
calculados levando-se em consideracdo a natureza dos processos judiciais,
a respectiva probabilidade de perda do processo, o desembolso financeiro
esperado e o grupamento de ramo de seguro envolvido, quando aplicavel. Esses
fatores foram calculados a partir da andlise da relagao dos valores despendidos
com os processos encerrados por éxito, acordo judicial ou condenagao judicial
e as suas correspondentes estimativas histdricas de exposicao ao risco. As
provisdes para acgdes judiciais estao contabilizadas nas rubricas Provisdes
Judiciais, no passivo circulante e nao circulante, e consideram os valores atuais
das mencionadas agdes judiciais. Os honorarios de sucumbéncia, referentes
as causas de natureza civel, ndo relacionadas as indenizacdes contratuais
de sinistros, e trabalhistas estdo contabilizados na rubrica Contas a Pagar, no
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passivo circulante e ndo circulante. Os correspondentes depodsitos judiciais
estdo contabilizados na rubrica Depdsitos Judiciais, Civeis e Fiscais, no ativo
nao circulante, e sao atualizados monetariamente pelo IPC M, conforme
legislagao vigente; As provisdes para as acdes judiciais relacionadas a tributos,
contribuicoes e outras obrigacoes de natureza fiscal, objetos das agoes judiciais,
sao reavaliadas periodicamente e atualizadas mensalmente pela SELIC,
conforme legislacao vigente, e sdo contabilizadas com base nas opinides do
Departamento Juridico Interno, dos Consultores Legais Independentes e da
Administragao sobre o provavel resultado dos processos judiciais. As provisoes
sao constituidas quando a Administracéo avalia que uma saida de recursos
é provavel de ocorrer até o encerramento dos processos judiciais e seu valor
possa ser razoavelmente estimado. Os correspondentes depdsitos judiciais
estdo contabilizados na rubrica Depdsitos Judiciais e Fiscais, no ativo ndo
circulante, e sdo atualizados monetariamente pela SELIC, conforme legislacdo
vigente. 3.20 - Operacoes com o seguro DPVAT: As operacdes com 0 seguro
DPVAT, incluindo as respectivas provisdes técnicas, conforme determinagéo
da Circular SUSEP n® 483, de 06 de janeiro de 2014, sao contabilizadas com
base nas informacdes emitidas pela Seguradora Lider dos Consoércios do
Seguro DPVAT S/A, administradora do consércio DPVAT.

4 - Instrumentos Financeiros: 4.1 - Identificacdo e valorizacdo dos
instrumentos financeiros: A Seguradora opera com diversos instrumentos
financeiros, com destaque para o disponivel, incluindo aplicagdes financeiras,
prémios a receber e contas a pagar. Os valores registrados no ativo e no
passivo circulante tém liquidez imediata ou no vencimento, em sua maioria, em
prazos inferiores ha doze meses. Considerando o prazo e as caracteristicas
desses instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, os valores
contabeis aproximam-se dos valores justos. 4.2- Gestao de Riscos: A
empresa faz parte do grupo Capemisa e consequentemente utiliza-se da
estrutura de gerenciamento de risco do grupo, administrando seus riscos
de forma corporativa. A administragao desses riscos contempla politicas e
estratégias consideradas adequadas pela sua administrag@o. Essas politicas
e estratégias, além de serem reavaliadas frequentemente, contemplam,
entre outras, a verificagdo tempestiva da adequacdo das aplicagcdes
financeiras comparadas aos vencimentos dos passivos. O grupo possui
controles internos que se destinam a garantir que as politicas e estratégias
estao sendo cumpridas, de forma que os resultados obtidos estao de acordo
com os objetivos definidos pela administracédo. Os principais riscos aos quais
a empresa esta exposta sao: ¢ Risco de mercado: A carteira da Sociedade
apresenta um hedge, ou seja, uma protec@o contra os impactos negativos
a volatilidade do mercado. Este hedge é feito na forma de diversificagéo,
que é a alocagao em diferentes ativos, evitando assim a concentragao, de
modo a mitigar o risco de perdas. A carteira, € composta por varios ativos,
de modo que esta possui, posicao em DI, indices de pregos, multimercados,
debéntures e titulos publicos. ¢ Risco de liquidez: A carteira de ativos da
Sociedade apresenta um percentual de mais de 52% (Capemisa Seguradora)
em fundos, que variam desde fundos atrelados a indices de pregos, DI e
multimercado, gerando liquidez suficiente tanto para empresa honrar seus
compromissos, quanto para atender as necessidades da tesouraria, assim
como, a mobilidade dos ativos a fim de atender as resolugdes do BACEN
e SUSEP n? 3.308 de 31 de agosto de 2005 e n°® 228 de 06 de dezembro
de 2010, respectivamente. ¢ Processo de gestao de riscos financeiros:
O processo de gestao de risco da Sociedade é feito de forma a reduzir os
riscos de eventos externos que impactem negativamente sobre os objetivos
estratégicos da empresa, através da identificag@o do risco e monitoramento
continuo de processos e controles. Um dos processos continuos realizados
é a ndo concentragédo de ativos e em instituicdes. A carteira é composta
pelos mais variados ativos, distribuidos em varios bancos de primeira linha,
gtegdendo e enquadrando-se sempre as resolu¢des do 6rgao regulador, a

USEP.

Em 2014:
Categoria Nivel de Hierarquia Taxa de Juros Valor Contabil % por Categoria

I- Valor justo por meio do resultado 601.250 57,12%
Fundos de Investimentos 1 - 494.693 47,00%
Fundos de Investimentos - DPVAT - 106.557 10,12%
lI- Disponivel para venda 10.022 0,95%
Acdes 1 - 7.276 0,69%
Fundos Previdenciarios 1 - 2.746 0,26%
lll- Mantido até o Vencimento 441.341 41,93%
Letras Financeiras do Tesouro 1 100% SELIC 216.551 20,57%
CcDB 2 103% CDI 185.910 17,66%
CRl 1 IGPM + 7,830647% 841 0,08%
FIDIC 2 - 1.400 0,13%
RDB 2 100% CDI 36.639 3,48%
1.052.613 100%

Em 2013:

Categoria Nivel de Hierarquia Taxa de Juros Valor Contabil % por Cateqoria

I- Valor justo por meio do resultado 613.560 59,50%
Fundos de Investimentos 1 - 531.390 51,53%
Fundos de Investimentos - DPVAT - 82.170 7,97%
lI- Disponivel para venda 12.500 1.21%
Acdes 1 - 9.024 0,88%
Fundos Previdenciarios 1 - 3.476 0,34%
llI- Mantido até o Vencimento 405.141 39,29%
Letras Financeiras do Tesouro 1 100% SELIC 185.087 17,95%
CDB 2 103% CDI 174.097 16,88%
CRl 1 IGPM + 7,830647% 1.015 0,10%
Debéntures 1 Taxa Pré 12,51% 12.896 1,25%
FIDIC 2 - 3.739 0,36%
RDB 2 100% CDI 28.307 2,75%
1.031.201 100%

As aplicagdes financeiras estdo compostas conforme segue, em fungao
dos vencimentos:

Em 2014:
Sem
Venci- De1a5 Acimade
mento Até1ano _anos 5 anos Total
Fundos de Investimentos 494.693 - - —  494.693
Fundos de Investimentos
- DPVAT 106.557 - - - 106.557
Acdes 7.276 - - - 7.276
Fundos Previdenciarios 2.746 - — - 2.746
Letras Financeiras do
Tesouro - - 184.832 31.719 216.551
CDB — 140.685 45.225 - 185.910
CRI - - - 841 841
FIDIC - - 1.400 - 1.400
RDB - — _36.639 — _ 36.639
611.272 140.685 268.096  32.560 1.052.613
Em 2013:
Sem
Venci- Deiab5 Acimade
mento Até1ano _anos 5 anos Total
Fundos de Investimentos 531.390 - - — 531.390
Fundos de Investimentos
- DPVAT 82.170 - - - 82.170
Acoes 9.024 - - - 9.024
Fundos Previdenciarios 3.476 - - - 3.476
Letras Financeiras do
Tesouro — 18.428 156.339 10.320 185.087
CDB — 48.888 125.209 - 174.097
CRI - - - 1.015 1.015
Debéntures - 12.896 - - 12.896
FIDIC - - 3.739 - 3.739
RDB - — _28.307 — _28.307
626.060 _ 80.212 313.594 _ 11.335 1.031.201
5.1- Movimentacao das Aplicacoes Financeiras
Valor justo Mantido
por meiodo Disponivel atéo
resultado  paravenda vencimento _ Total
Saldo em 31/12/2012 668.442 24112 294414 986.968
Aplicacdo 118.069 1.422 191.391  310.882
Resgate (215.100) (1.829) (109.453) (326.382)
Rendimentos 42149 205 28.789 71.143
Ajustes TVM - (11.410) - _ (11.410)
Saldo em 31/12/2013 613.560 12.500 405.141 1.031.201
Aplicacdo 96.641 924 77993 175.558
Resgate (177.260) (1.889) (86.078) (265.227)
Rendimentos 68.309 235 44285 112.829
Ajustes TVM - (1.748) - (1.748)
Saldo em 31/12/2014 601.250 10.022 441.341 1.052.613

5.2- Valores Mobiliarios Avaliados pela Curva: Abaixo apresentamos os
valores das aplicacdes financeiras avaliados pela curva:

2014 2013

Letras Financeiras do Tesouro 216.551 185.087
CDB 185.910 174.097
CRI 841 1.015
Debéntures - 12.896
FIDIC 1.400 3.739
RDB 36.639 28.307
441.341 _405.141

5.3 - Estimativa do valor justo: Os ativos mantidos em carteira propria
sao avaliados ao valor justo, utilizando-se pregos negociados em mercados
ativos e indices divulgados pela ANBIMA. Conforme requerido pelo CPC
40 (R1), a hierarquia de valor justo deve ter os seguintes niveis: Nivel 1-
precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos
ou passivos; Nivel 2- inputs diferentes dos precos negociados em mercados

ativos incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para ativo ou passivo,

6.2 - Aging de Prémios a receber:

2014 2013

A vencer
De 1 a 30 dias 7.436 5.173
De 31 a 60 dias 375 694
De 61 a 120 dias - 6
De 181 a 365 dias 2 18
Mais de 365 dias 10 -
7.823 5.891

Vencidos
De 1 a 30 dias 3.248 1.784
De 31 a 60 dias 1.590 4.023
De 61 a 120 dias 2.316 2.785
De 121 a 180 dias 3.137 1.271
De 181 a 365 dias 7.600 4.521
Mais de 365 dias 11.223 2.546
29.114 16.930
__36.937 _ 22.821

A Capemisa continuou no exercicio de 2014 envidando esforcos no trabalho
de conciliagao de interface dos sistemas, em confronto com o contas a receber.
O processo de identificagdo, em fungéo do grande volume e complexidade
das informagdes, acarretou para a Capemisa alongamento em sua concluséo.
6.3 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Prémios a Receber: A reducdo ao
valor recuperavel de prémios a receber é constituida em conformidade com os
normativos regulamentadores da atividade.

7 - Créditos das Operacées com Previdéncia Complementar: A
movimentacg&o dos créditos das operagdes de previdéncia complementar esta
demonstrada conforme a seguir:

« Consignacédes de Orgdos Averbadores
Saldo Anterior

Relagdes de Consignacdo Recebidas

2014 2013
25.283  35.841
307.775 331.905

Pagamentos (296.027) (342.463)
Saldo Final 37.031 25.283
¢ Contribuicoes Riscos Vigentes nao Recebidos

2014 2013
Saldo Anterior 51.978 19.718

Emitido 253.650 240.785

Pagamentos (230.303) (208.525)

Saldo Final 75.325 _ 51.978
* Reducéo ao Valor Recuperavel

2014 2013

Reducgéo ao valor recuperavel (8.744) _ (8.744)

103.612 _ 68.517

8 - Titulos e Créditos a Receber - Circulante e nao Circulante:
8.1 - Titulos e Créditos a Receber: Em sua composicdo o montante
referente a 97,55% do total da rubrica, estda composto por parcelas
referente a venda da participacao de 84% do Condominio do Shopping
Paralela em Salvador (BA) em 2011, sendo o recebimento de 26,78% a
vista e o restante das parcelas corrigidas anualmente pelo IPCA, tendo
sido o Shopping alienado fiduciariamente em garantia pelas parcelas
pendentes registradas no circulante e realizavel a longo prazo. 8.2 -
Créditos Tributarios e Previdencidrios: A Seguradora registra seus
créditos fiscais diferidos decorrentes das diferencas temporarias de
acordo com as disposi¢des da Circular SUSEP n° 483, de 06 de janeiro de
2014, tendo como base:

2014 2013
Créditos Tributarios Circulante:
IRPJ Diferido 11.881 11.187
CSLL Diferida 6.202 5.677
IRPJ a Compensar 1.942 2.565
CSLL a Compensar 172 911
COFINS / PIS a Compensar 3.101 3.122
Outros Créditos 118 80
Total do Circulante 23.415 23.542
Créditos Tributarios Nao circulante:
IRPJ Diferido 17.976 17.976
CSLL Diferida 11.711 11.711
29.687 _ 29.687

9 - Custos de aquisicao diferidos: Os custos de aquisicao diferidos
apresentaram a seguinte movimentagao:

diretamente. Nivel 3- inputs para o ativo ou passivo que nao sdo baseados em Em 2014:
variaveis observaveis de mercado (inputs observaveis). 2013 Constituicoes Baixas 2014
6 - Prémios a Receber: 6.1- Movimentacao dos prémios a receber Previdéncia 112 97 (209) -
Saldo inicial 22232‘1‘ 1323113 Seguro 108 9.905 _ (9.430) 583
Prémios Emitidos 134.804 104.064 2013: 220 10.002 (9.639) 583
Prémios Cancelados (16.935) (10.143) : L .
Recebimentos (103.753)  (84.179) o 2012 _Constituicoes _ Baixas 2013
Saldo final 36.937 22.821 Previdéncia - 951 (839) 12
Redugéo ao valor recuperavel (2.486) _ (2.486) Seguro - 465 (357) 108
34.451 20.335 - 1.416 (1.196) 220
10 - Investimentos: (a) Participacdes societarias e adiantamento para aquisicao de investimentos
Resultado
Investimento Patrimonial
Quantidade de % de Capital Patrim6nio Resultado
Investimentos acoes/quotas _ participacao Social liquido do Periodo _ 2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013
Capemisa Seguradora de Ramos
Elementares S.A. 18.750.000 100% 18.750 19.831 337 19.831 18.750 1.418 -
Capemisa Capitalizagdo S.A. 13.200.000 99,09% 13.258 14.300 143 14.170 13.657 596 186
Seguradora Lider Seguro DPVAT 15.000.000 2,817313% 15.000 23.912 1.128 688 496 46 49
Consultoria e Servigos Técnicos U9A Ltda 135.345.667 40,5351%  135.346 134.119 (884) 54.863 5.977 - -
Capemisa Tecnologia S/A 1.000.000 90% 245 194 (51) 146 - - -
IRB - - - - - - - - 35
Total de Investimentos 89.698 38.880 _ 2.060 270

¢ Capemisa Seguradora de Ramos Elementares S/A — Constituida em
18.750.000 acdes ordinarias, sem valor nominal. A investida é subsidiaria

11 de novembro de 2013, com capital social de R$ 18.750, dividido em
integral da Seguradora. A SUSEP através da Portaria n® 5.658, de 19 de

dezembro de 2013, concedeu a Capemisa Seguradora de Ramos Elementares S/A a autorizag@o para operar seguros de danos em todo o territrio
nacional. « Capemisa Capitalizacao S/A - Constituida em 19 de abril de 2011, com capital social de R$ 13.258, dividido em 13.200.000 acdes
ordinarias, sem valor nominal. A Seguradora possui o controle acionario com 99,09% das agoes. A SUSEP através da Portaria n® 4.089, de 7 de julho
de 2011, concedeu a Capemisa Capitalizacdo S/A a autorizag@o para operar com planos de capitalizagdo em todo o territério nacional. Em 20 de

margo de 2014, a Portaria SUSEP n® 5.784 aprovou o aumento de capital

de R$ 1.258, com a emisséo de 1.200.000 agdes ordindrias nominativas,

sem valor nominal. A Capemisa Seguradora possui 13.080.000 (12.000.000 em 2013) a¢des ordindrias nominativas da Capemisa Capitalizacdo
S/A.  Seguradora Lider dos Consércios do Seguro DPVAT: A partir de janeiro de 2010 passamos a operar com o convénio DPVAT. Conforme
carta PRESI n? 027/2014 a Capemisa Seguradora passou a deter 422.597 acoes da Seguradora Lider - DPVAT, o que corresponde a 2,817313% do
capital da referida companhia. « Consultoria e Servicos Técnicos U9A Ltda.: A Sociedade possui o montante de 135.345.667 quotas. A Capemisa
Seguradora realizou a integralizagao de R$ 54.863 (R$ 5.977 em 2013) referente a 54.862.506 (54.862.506 em 2013) quotas no valor de R$ 1,00
(um real) cada. « Capemisa Tecnologia Ltda: A Companhia possui um capital social de R$ 1.000 dividido em 1.000.000 de cotas, de valor nominal
unitario de R$ 1,00 (um real) subscrito em seu valor total de R$ 1.000, tendo sido integralizado até 31 de dezembro de 2014 o valor de R$ 245, cujo
saldo restante sera integralizado até 180 dias da aprovagéo do Instrumento Particular na JUCERGS. A Capemisa Seguradora possui o montante de
R$ 145 integralizados na data deste balango. (b) Outros investimentos: O saldo esta representado por 85,30% de propriedade para investimentos.
* Propriedade para investimentos: A Seguradora é proprietaria de andares de edificio mantido para renda de aluguel de prazo. O valor justo dos

imoéveis, apurado com base em laudo de avaliagdo é de R$ 53.950.
11- Imobilizado

Descricao Saldo em 2013 Aquisicao Baixa _Transferéncias _Saldo em 2014
Terrenos 994 - - - 994
Edificacoes 46.332 9 - 94 46.435
Equipamentos 6.566 4.652 (101) - 11.117
Moveis, maquinas e utensilios 4.220 269 (52) - 4.437
Veiculos 152 2 - - 154
Imobilizagdes em curso 101 55 - (101) 55
Outras imobilizacbes 3.615 765 (21) 7 4.366
61.980 5.752 (174) - 67.558
Depreciagao/Amortizacao Acumulada (11.084) (2.146) 92 - (13.138)
50.896 3.606 (82) - 54.420
12 - Intangivel
Descricao Saldo em 2013 Aquisicao Baixa Transferéncias Saldo em 2014
Despesa com desenvolvimento para sistema de computagao 7.702 106 (27) (7.498) 283
Outros Intangiveis 25.942 7.811 - 7.498 41.251
33.644 7.917 (27) - 41.534
Depreciagdo/Amortizagdo Acumulada (11.125) (6.451) - - (17.576) 2
22.519 1.466 (27) - 23.958 5
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13 - Empréstimos e Financiamentos: A rubrica estd composta por financiamento para aquisicao de ativos e as condi¢des estdo apresentadas a seguir:

Data da Obtencao
Instituicao Financeira

do Empréstimo Empréstimo Moeda

Parcelas em
Valor do Taxade Quantidade abertoem Saldoem
Juros _de Parcelas _31/12/2014 31/12/2014

Aymoré, Crédito, Financiamento e Investimento S/A 28/06/2013

300 Real 1,22% a.m. 10 1 30

13.1 - Arrendamento Mercantil (Leasing): A companhia mantém os seguintes contratos de Leasing, cuja contabilizacao se deu no ativo imobilizado devido
ser Arrendamento Mercantil “Financeiro”. Os ativos referem-se a equipamentos de computagao e estao apresentados a seguir:

Quantidade de Parcelas em aberto

Contrato Custo Estimado Moeda Parcelas em 31/12/2014 Saldo em 31/12/2014
SR0O1V6 414 Real 60 56 386
SR02V6 2.323 Real 60 57 2.207
SR0O1V6 1.345 Real 60 57 1.278

3.871

14 - Depositos de Terceiros: A Seguradora possui o valor de R$ 21.478
(R$ 17.948 em 2013), referente a contribuicoes de previdéncia e seguro arreca-
dados na rede bancaria os quais encontram-se em processo regular de concilia-
¢8o e reclassificagdo. O Aging desta rubrica esta distribuido da seguinte forma:

15 - Provisdes Técnicas: 15.1- Seguros Danos (DPVAT): A Seguradora
apropria mensalmente com base nos valores informados pela Seguradora
Lider dos Consércios do Seguro DPVAT as provisdes técnicas para 0 ramo

2014 2013 DPVAT. O saldo das provisdes técnicas do DPVAT & o que segue:
De 01 a 30 dias 13.194 12452
De 31 a 60 dias 3983  5.003 o . o 2014 2013
De 61 a 120 dias 4.104 493 Proviséo de Sinistros a Liquidar 51.900 44.852
De 121 a 365 dias 139 - IBNR 53.337  36.916
Mais de 365 dias 58 — PDA 1.277 367
21.478 17.948 106.514 82.135
15.2 - Movimentacao das provisoes técnicas — Seguros Pessoas
Movimentacao das Provis6es Técnicas PPNG PPNG-RNVE PSL IBNR PMBAC PIC Total
Saldo em 31/12/2012 707 608 3.685 2.995 2.467 95 10.557
Constituicao 972 452 13.043 5.056 193 2 19.718
Reversédo (1.229) (904) (3.387) (1.971) (548) 97) (8.136)
Saldo em 31/12/2013 450 156 13.341 6.080 2.112 - 22.139
Constituicéo 623 697 906 3.299 12 - 5.537
Reversédo - (6) (2.726) (100) (763) - (3.595)
Saldo em 31/12/2014 1.073 847 11.521 9.279 1.361 - 24.081
15.3 - Movimentacao das provisoes técnicas - Previdéncia Complementar:
Movimentacéo das Provisdes Técnicas PMBaC PMBC _ PRNE PDR IBNR PSL POF PVR PCC Total
Saldos em 31/12/2012 259.256 408.263 5.809  4.821 6.962 24.285 34.320 820 34.480 779.016
Constituicéo 3.481 56 1.344 243  5.319 20.555 - 100 568  31.666
Reversédo (19.639) (22.463) (969) (257) (3.609) (12.374) (34.320) (42) (2.222) (95.895)
Juros e Atualizagao Monetaria 29.884 _ 47.538 - - - - - - - _ 77.422
Saldo em 31/12/2013 272.982 433.394 6.184 4807 8.672 32.466 - 878 32.826 792.209
Constituicao 3.807 4 1.538 - 3.348 25.787 - 207 226  34.917
Reversio (21.280) (59.533) (2.004) 325 (2.419) (21.606) - - (2.230) (108.747)
Juros e Atualizagao Monetaria 34.955 54.748 - - - - - - — _ 89.703
Saldo em 31/12/2014 290.464 _428.613 5.718 _ 5.132 _ 9.601 _ 36.647 — _ 1.085 _30.822 _808.082
15.4 - Desenvolvimento de Sinistros: A tabela a seguir mostra o 2014 2013
desenvolvimento de pagamentos de sinistros. O objetivo dessa tabela & Faixa PSL Judicial PSL Judicial
demonstrar a consisténcia da politica de provisionamento de sinistros da (Anos) (R$) Quantidade (R$) Quantidade
Sociedade. 0-1 15.253 3.826 15.031 2.695
SEGUROS Posicdo em 31/12/2014 1-2 8.214 1.956 7.830 1.262
Ocorréncia Ocorréncia Ocorréncia Ocorréncia 2.3 4.830 1.028 5.817 891
entre entre entre entre 3-4 3.626 749 4.269 628
12/2010 e 12/2011e 12/2012e 12/2013 e 4- 2.721 534 2.993 401
Avisados (Até) 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 Acimade 5 3.605 627 1.954 263
No ano do evento 8.300 12.159 21.463 36.633 Total 38.249 8.720 37.894 6.140
ApGs um ano 2.297 5.545 8.063 = 17 - Partes Relacionadas: A Seguradora possui os seguintes valores com
Apgs d?IS anos 345 715 - — empresas ligadas:
Apoés trés anos 166 - - - 2014 2013
SEGUROS Posicio em 31/12/2014 Caper_nisa Instituto de Acédo Social
Ocorréncia Ocorréncia Ocorréncia Ocorréncia * Direitos:
entre entre entre entre CI’éditOS a Receber 396 107
12/2010e 12/2011e 12/2012e 12/2013e ° Obrigacdes:
Pagamentos 12/2011 _ 12/2012 _ 12/2013 _ 12/2014  Dividendos propostos - 2407
No ano do evento 6.597 8.752 13.305 28.959 2014 2013
Ap6s um ano 3.552 7.621 13.297 — Clube Salutar
Apbs dois anos 557 1.536 - — *Obrigagoes:
ApGs trés anos 307 - - —  Dividendos propostos 157 29
Valores brutos de 3 2014 2013
Resseguro Capemisa Capitalizacdo S/A
. ¢ Direitos:
PREVIDENCIA Posicao em 31/12/2014 Dividendos a Receber 142 44
Ocorréncia Ocorréncia Ocorréncia Ocorréncia  créditos a receber 274 410
entre entre entre entre , Qprigacées:
12/2010 e 12/2011e 12/2012e 12/2013e  (ontas a pagar 251 254
Avisados (Até) 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 2014 2013
No ano do evento 82.661 79.585 73.993 90.610  capemisa Seguradora de Ramos Elementares S/A
Apds um ano 7.272 8.745 7.105 — e Direitos:
Apos dois anos 150 368 - ~  Dividendos a Receber 337 -
ApGs trés anos 69 - - ~ 18- Provisdes Judiciais e Outros Débitos - Circulante nao Circulante: As
PREVIDENCIA L rubricas “Provisdes Judiciais” e “Outros Débitos” estdo compostas conforme
Posicao em 31/12/2014 demonstrado a seguir:
Ocorréncia Ocorréncia Ocorréncia Ocorréncia Circulante N&o Circulante
entre entre entre entre 2014 2013 2014 2013
12/2010 e 12/2011e 12/2012e 12/2013e pyrcelamentos fiscais (a) 5.073 - 6.953 1.499
Pagamentos 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 povisées fiscais (b) _ -  70.768 53.230
No ano do evento 82.619 79.541 73.639 65.239  provisdes trabalhistas (b) _ _ 791 687
Apds um ano 7.266 8.732 5.620 ~ Provisdes civeis (b) - - 5.571 5.897
Apos dois anos 150 191 - ~ Débitos diversos 6 2 - 54
Apos trés anos 33 - - - 5.079 2 _ 84.083 _ 61.367

Valores brutos de
Resseguro

16 - Sinistros Judiciais - Prazo Médio Pendente de Pagamento:
Os Sinistros Judiciais que estdo pendentes de pagamento referem-se
basicamente ao Convénio DPVAT. Os processos judiciais da Seguradora
relacionados a sinistros e beneficios correspondem a R$ 11 (R$ 24 em 2013).
Abaixo apresentamos os sinistros judiciais segregados por faixas de idade
(aging list), referentes ao convénio DPVAT:

a - Parcelamentos fiscais: e CSLL e IRPJ - A Seguradora em 2014 solicitou
a Receita Federal do Brasil (RFB) parcelamento de tributos diferidos passivos
no montante de R$ 10.313, sendo R$ 6.414 de IRPJ e R$ 3.898 de CSLL.
Tal solicitacdo de parcelamento foi concedida pela RFB em 36 parcelas
atualizadas mensalmente. O saldo do referido parcelamento referente ao
IRPJ é de R$ 6.583 e de CSLL R$ 3.952, no montante de R$ 10.535. ¢ REFIS -
Em 2014, fizemos opc¢éo ao REFIS correspondente a débitos de PIS/COFINS
do ano de 2010, no total de R$ 1.312, a ser pago em 180 parcelas mensais.

b - Provisoes fiscais, trabalhistas e civeis: Segundo os advogados da Seguradora, as contingéncias passivas existentes estao compostas da seguinte forma:
Em 2014:
Expectativas de Perdas
Provaveis Possiveis Remotas
Processos Estimado _ Contabilizado Estimado _ Contabilizado Estimado _ Contabilizado
Fiscais - - 53.230 53.230 17.537 17.537
Trabalhistas 1.216 790 779 — 470 -
Civeis 8.571 5.571 3.157 = 2.151 -
Total 9.787 6.361 57.166 53.230 20.158 17.537
Em 2013:
Expectativas de Perdas
Provaveis Possiveis Remotas
Processos Estimado _ Contabilizado Estimado _ Contabilizado Estimado _ Contabilizado
Fiscais - - 38.010 38.010 15.220 15.220
Trabalhistas 1.057 687 836 - 785 -
Civeis 9.071 5.897 4.299 - 5.829 -
Total 10.128 6.584 43.145 38.010 21.834 15.220

As naturezas dos processos assim estao resumidas: ¢ Fiscais: O montante de
R$ 53.230 (R$ 38.010 em 2013), classificado como perda possivel é referente a
Liminar com Antecipacdo de Tutela em processo, o qual questiona a aplicagao
do art. 3% § 1° da Lei n® 9.718/1998, que promoveu o indevido alargamento
da base de célculo da COFINS sobre a totalidade da receita. Até que seja
transitado em julgado esta demanda judicial, contabilizamos a despesa mensal
com as devidas atualizagdes que somado a estimativa remota R$ 17.537
(R$ 15.220 em 2013), totalizou R$ 70.767 (R$ 53.230 em 2013), com os
referidos depdsitos em juizo. » Trabalhistas: O montante de R$ 790 (R$ 687 em
2013), classificado como perda provavel, R$ 779 (R$ 836 em 2013), classificado
como perda possivel e R$ 470 (R$ 785 em 2013) classificado como perda
remota, referem-se a contingéncias em curso em diversas Varas da Justica do
Trabalho e Tribunais Regionais, que retratam pleitos de horas extraordinarias
e equiparacdes salariais, que implicam em andlise de caso a caso, nao se
aplicando jurisprudéncia, mas sim em decorréncia dos elementos constantes
das reclamatdrias.  Civeis: Os montantes de R$ 5.571 (R$ 5.897 em 2013),
classificado como perda provavel, R$ 3.157 (R$ 4.299 em 2013), classificado
como perda possivel, e R$ 2.151 (R$ 5.829 em 2013) classificado como
perda remota, versam sobre acdes onde os autores requerem a restituicdo de
contribuigcdes, indenizagdo por dano moral, revisao contratual, cancelamento de
descontos, pagamento de seguro, peculio e pensao sem cobertura ou contrato.
Os processos com possibilidade de perda possivel tratam-se de demandas onde
a Capemisa foi derrotada em 12 instancia, porém recorreu e aguarda julgamento
do recurso. Os processos com possibilidade de perda provavel tratam-se de
demandas onde a Capemisa foi derrotada em 12 e 22 instancias e a possibilidade
de reverter o quadro desfavoravel é pequena. 19 - Aposentadorias e Pensoes:
A Seguradora é patrocinadora do plano de complementacao de aposentadoria
€ pensoes para seus funcionarios na modalidade de Beneficios Definidos. Os
regimes financeiros adotados para determinag@o do custeio de plano, sao de
capitalizacao para as aposentadorias e pensdes por morte € de reparticao simples

para os beneficios de auxilio-doencga. A contribuicdo da empresa foi na ordem de
R$ 15.598 (R$ 10.658 em 2013). Os ativos do plano encontram-se aplicados em
renda fixa, titulos de renda fixa, renda varidvel e empréstimos aos participantes
no montante de R$ 160.446 (R$ 145.319 em 2013). A posicdo patrimonial do
plano é de R$174.456(R$ 147.700 em 2013), apresentando Superavit na ordem
de R$ 8.540 (Déficit R$ 1.947 em 2013). As provisdes matematicas montaram
em R$ 164.519 (R$ 147.176 em 2013), contemplando as reservas de Beneficios
Concedidos no valor de R$ 70.552(R$ 65.347 em 2013), Beneficios a Conceder
no valor de R$104.951(R$99.132 em 2013) e provisdes matematicas a constituir
no valor de R$10.984 (R$ 17.303 em 2013).

20 - Ativos Oferecidos em Cobertura:

2014 2013
Aplicacoes Renda Fixa/Variavel 1.052.613 1.018.305
Imoéveis 42.331 659

Total dos Ativos Oferecidos em Cobertura 1.094.944 1.018.964
21 - Principais Ramos de Atuacado: A Seguradora vem operando com os
ramos de seguros cujos Prémios Ganhos e os indices dos seus principais
carregamentos séo discriminados a seguir:

Em 2014:

Prémios Sinistros Comissoes

Ramos Ganhos % %

88 DPVAT 103.573 87% 1%
82 A.P - Coletivo 46.350 14% 14%
93 VG 42.362 54% 23%
90 Eventos Aleatdrios 11.472 11% 11%
29 Auxilio Funeral 12.572 42% 20%
84 Doengas Graves 2.604 22% 35%
81 A.P- Individual 261 117% 30%

Em 2013:

Prémios Sinistros Comissoes

Ramos Ganhos % %

88 DPVAT 82.292 87% 1%
82 A.P - Coletivo 40.226 32% 16%
93 VG 32.069 52% 15%
90 Eventos Aleatdrios 11.295 23% 10%
29 Auxilio Funeral 9.677 15% 18%
84 Doengas Graves 1.490 20% 43%
81 A.P- Individual 427 80% 11%

22 - Patrimonio Liquido: 22.1- Capital Social: O Capital Social da Seguradora
é de R$ 638.363 (R$ 638.363 em 2013), totalmente integralizado, dividido
em 638.362.669 acOes ordinarias e esta assim composto: 635.122.662 para
controladora Capemisa — Instituto de Agcao Social, 3.240.000 para a acionista
Associacao Clube Salutar. Informamos ainda, que existem além dos acionistas
anteriormente mencionados, mais sete acionistas, possuindo cada um, uma
acao ordinaria do capital social. 22.2 - Reserva de Lucros: A reserva legal é
constituida ao final do exercicio social com a destinagéo de 5% do lucro liquido
do exercicio. Sera constituida pela Seguradora até que o seu valor atinja
20% do capital social em conformidade com o art. 193 da Lei n® 6.404/76.
A reserva estatutaria é constituida ao final do exercicio social por até 100%
do lucro liquido do exercicio, apds as deducdes legais e a constituicdo de
reserva legal, estando limitada ao valor do capital social. 22.3 - Dividendos:
De acordo com o Estatuto Social, sdo assegurados aos acionistas dividendos
minimos equivalentes a 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado conforme
legislacéo societaria e estatuto social. O Estatuto Social prevé ainda, mediante
deliberagao do Conselho de Administragao declarar dividendos intermediarios
a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo
balanco.

23 - Patriménio Liquido Ajustado — PLA:

Conforme procedimentos estabelecidos na Resolugdo CNSP n° 300 de 2013,
apresentamos o PLA:

2014 2013

(reapresentado)

Patriménio Liquido 662.299 671.577
Participagbes  societarias em  sociedades
financeiras e n&o financeiras classificadas como
investimentos de carater permanente, nacionais ou
no exterior, considerando a mais-valia e o gooawil,

bem como a reducéo ao valor recuperavel 89.698 38.880

Despesas antecipadas nao relacionadas
a resseguro 2.834 2.915
Ativos Intangiveis 23.958 22.519

Obras de arte 6 6

Patrimonio Liquido Ajustado 545.803 607.257
24 - Adequacao de Capital
2014 2013
(reapresentado)
Capital Base (a) 15.000 15.000
Capital de Risco (b) (i) 131.571 134.692
CR Subscrigao (ii) 82.907 77.158
CR Crédito (jii) 67.070 77.409
CR Operacional (iv) 1.446 833
CR Mercado - -
Patriménio liquido ajustado 545.803 607.257
Capital minimo requerido - CMR: maior entre (a) e (b) _131.571 134.692
Suficiéncia de capital - R$ 414.232 472.565

(i) A Resolugao CNSP n° 302/2013 de 16 de dezembro de 2013, dispde sobre
o capital minimo requerido para autorizacao e funcionamento e sobre o plano
de regularizagédo de solvéncia das sociedades seguradoras, das entidades
abertas de previdéncia complementar, das sociedades de capitalizacao
e dos resseguradores locais. (ii) A Resolugdo CNSP n° 280/2013 de 30 de
janeiro de 2013, dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital de
risco de subscricao das operagcdes de seguro e previdéncia complementar
realizadas pelas sociedades seguradoras e entidades abertas de previdéncia
complementar. (iii) A Resolucdo CNSP n° 228/2010 de 06 de dezembro
de 2010, dispoe sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional
baseado no risco de crédito das sociedades seguradoras, entidades abertas
de previdéncia complementar, sociedades de capitalizagéo e resseguradoras
locais. (iv) A Resolucdo CNSP n® 283/2013 de 30 de janeiro de 2013, dispde
sobre os critérios de estabelecimento do capital de risco baseado no risco
operacional das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia
complementar, sociedades de capitalizac@o e resseguradores locais.

25 - Demonstracdo de Resultado: Detalhamos as rubricas das
demonstragdes de resultados julgadas relevantes.

2014 2013
(reapresentado)

25.1 - Sinistros Ocorridos 197.288 179.871
Indenizagbes Avisadas 33.373 30.967
IBNR (1.657) 9.680
DPVAT 95.350 65.244
Despesas com Beneficios 68.443 74.405
Proviséo matematica de beneficios concedidos 1.779 (425)
25.2 - Custo de Aquisicéo 28.024 20.978
Comissoes 23.980 18.053
Outras 4.044 2.925
25.3 - Despesas Administrativas 185.880 167.078
Pessoal e Encargos 76.828 67.802
Servigos de Terceiros 42.605 33.413
Localizagéo e Funcionamento 28.348 27.988
Publicidade e Propaganda 15.397 14.842
Publicacdes 197 129
Donativos e Contribuicoes 3.743 2495
DPVAT 4.503 3.416
Judiciais 8.945 10.956
Outras 5.314 6.037
25.4 - Receitas e Despesas Financeiras 7.377 1.236
Receitas Financeiras 155.881 129.411
Assisténcia Financeira a Participantes 26.426 36.977
Renda Fixa 101.881 71.594
Renda Variavel 135 226
Atualizagao Monetaria Dep6sitos Judiciais 7.666 5.330
DPVAT 11.825 5.934
Receitas Financeiras Eventuais 7.317 8.973
Outras 631 377
Despesas Financeiras 148.504 128.875
Provisdes Técnicas 91.416 80.222
Provis&o para risco de assisténcia financeira 28.441 29.338
Outras despesas com assisténcia financeira 359 116
Renda Fixa 263 302
Atualizagao Processo COFINS 5.739 4.200
DPVAT 11.864 5.965
Reduc&o ao valor recuperavel de titulos 795 6.382
Outras 9.627 1.650
25.5 - Receitas e Despesas Patrimoniais 3.084 31.230
Receitas Patrimoniais 3.084 31.367
Receitas ¢/ Aluguel 203 192
Ajuste de investimentos em controladas e coligadas 2.060 271
Reconhecimento do valor justo de ativos - 30.614
Outras 821 290
Despesas Patrimoniais - 137
Despesas ¢/ Iméveis de Renda - 6
Outras - 131
25.6 - Outras Receitas e Despesas Operacionais _11.406 6.815
Outras Receitas Operacionais 36.378 29.124
Receitas operacionais de seguros 29.397 23.377
Receitas consércio DPVAT 6.493 5.276
Ouitras receitas 488 47
Outras Despesas Operacionais 47.784 35.939
Outras despesas consorcio DPVAT 26.120 19.833
Administragao de apdlices 15.276 10.872
Outras despesas 6.388 5.234

26 - Imposto de Renda e Contribuicao Social: O Imposto de Renda e a
Contribuico Social correntes foram calculados mensalmente com base no
lucro tributavel. O Imposto de Renda foi calculado a aliquota de 15% acrescida
do adicional de 10%. A Contribuicdo Social foi calculada a aliquota de 15%.
A partir do exercicio 2014, passamos a utilizar o beneficio do art. 35 da Lei n®
10.637/2002: “Art. 35. A receita decorrente da avaliagao de titulos e valores
mobilidrios, instrumentos financeiros, derivativos e itens objeto de hedge,
registrada pelas instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, instituicdes autorizadas a operar pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP e sociedades autorizadas
a operar em seguros ou resseguros em decorréncia da valoragado a preco
de mercado no que exceder ao rendimento produzido até a referida data
somente sera computada na base de calculo do Imposto de Renda
das Pessoas Juridicas, da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, da
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e dag
contribuicdo para o PIS/PASEP quando da alienagéo dos respectivos ativos”, g
desta forma, nao esta sendo auferida a tributagdo do IRPJ e CSLL. 8
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A Capemisa Seguradora no exercicio de 2014 realizou a avaliagdo do
saldo da rubrica de tributos diferidos passivos. Apés tal andlise concluiu
que o saldo de tal rubrica poderia ser revertido baseado na fundamentagao

27 - Outras Informacoes: 27.1 - Seguros: A Seguradora contrata
seguros em modalidades e montantes julgados suficientes para cobrir
eventuais perdas em seus ativos e garantir suas obrigacdes e de seus
administradores. 27.2 - Outros assuntos: Foi publicada no Diério Oficial
da Uniao de 11 de novembro de 2013 a Medida Proviséria n® 627, que
revoga o Regime Tributario de Transicao (RTT) instituido pela Lei n®
11.941, de 27 de maio de 2009 e que dispde sobre a tributagéo dos lucros
auferidos no exterior por pessoa juridica e fisica residente ou domiciliada
no Brasil, mencionada MP foi convertida em Lei n® 12.973/2014. A Lei
n® 12.973/2014 teve como principal objetivo a adequacao da legislacao
tributaria & legislacéo societaria e, assim estabelecer os ajustes que devem
ser efetuados em livro fiscal para a apuragéo da base calculo do Imposto
sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) e, consequentemente, extinguindo o RTT. Alémdisso,
trouxe as convergéncias necessadrias para a apuragdo da base de célculo
da Contribuicdo para o PIS/PASEP e da COFINS, especificamente para
apuracao pelo Lucro Real pelo regime nao cumulativo. Ressalvamos que,
apds analise do texto da Lei, supra mencionada, a Capemisa, que possui
o regime de apuragao pelo lucro real, porém na modalidade cumulativa
para PIS e COFINS, nao sofreu qualquer impacto fiscal tributario , uma
vez que, em tal regime, o PIS e da COFINS tem como base de célculo a
receita bruta. 27.3 - Transferéncia de Carteira Previdenciaria: Em junho
de 2014, foi firmado entre Capemisa Seguradora e APLUB- Associagao

IRPJ CSLL
2014 2013 2014 2013
Lucro contabil 23.334 12493 23.334 12.493
Ajustes ao lucro contabil (31.654) _ 62.619 _ (31.927) _64.514 doitem 80 do CPC 32 (R1).
Lucro Real (8.320) 75.112 (8.593) 77.007
Aliguota nominal 25% 25% 15% 15%
Total de tributos - 18.778 - 11.551
Tributos diferidos Ativo - 3.091 - 1.855
Tributos diferidos Passivo - 3.964 - 2.379
Despesa contabilizada - _ 17.905 -_ 11.027
Aliquota efetiva 0,00% 42,80% 0,00% 26,36%
Movimentacéao dos tributos diferidos:
Imposto de Renda
Montantes das Adi¢cbes Temporarias 2014 2013
- Provisdes Fiscais 13.112 12.624
- Provisdes Civeis (325) (64)
- ProvisOes Trabalhistas 104 (60)
- Provisbes Administrativas 8.178 (135)
21.069 12.365
Aliquota de: 25% 25%
5.267 3.091
Contribuicao Social
Montantes das Adi¢gdes Temporarias 2014 2013
- ProvisGes Fiscais 13.112 12.624
- Provistes Civeis (325) (64)
- Provisbes Trabalhistas 104 (60)
- Provisbes Administrativas 8.178 (135)
21.069 12.365
Aliquota de: 15% 15%
3.160 1.855

dos Profissionais Liberais Universitarios do Brasil o Contrato Definitivo

de Transferéncia de Carteiras Previdenciarias e A¢des de Sociedade de
Capitalizagdo, onde estabeleceu-se que as operagdes de previdéncia
privada da APLUB sejam repassadas a Capemisa Seguradora através da
transferéncia da carteira previdenciaria e seus ativos, cabendo a Capemisa
Seguradora suportar eventuais passivos gerados nesse compromisso. A
SUSEP através da portaria n® 6.056, de 10 de outubro de 2014, aprovou
a transferéncia do controle acionario direto da APLUB Capitalizacao para
a Capemisa Seguradora. A Capemisa Seguradora e a Associacao dos
Profissionais Liberais Univers. do Brasil — APLUB, até a conclusao destas
demonstracgoes financeiras, estao avaliando as melhores opcdes para a
conclusé@o do negdcio, bem como as devidas formalizagdes institucionais
necessarias e também a autorizagdo do érgao regulador para completar
a operagdo. 27.4 - Reapresentacdo das demonstracoes financeiras
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014: O
Conselho de Administragéo da Capemisa Seguradora através de reunido
extraordindria realizada em 27 de margo de 2015, decidiu cancelar a
operagdo de permuta de créditos a receber de assisténcia financeira no
montante de R$ 216.475 em debéntures privadas conversiveis em agoes,
com prazo de resgate de vinte e cinco anos firmada em 31 de dezembro
de 2014 com a Aplub Agro Florestal Amazénia S/A. Em decorréncia
deste evento subsequente que modificaram significativamente a posi¢ao
patrimonial e financeira das demonstracoes financeiras publicadas em 27
de fevereiro de 2015, a Administracao para efeito de melhor apresentacao,
decidiu republicar as demonstragdes financeiras referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e 12 de janeiro de 2013.

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2014.
José Augusto da Costa Tatagiba - Diretor-Presidente

Claudio Jorge Costa do Nascimento - Diretor-Técnico
Laerte Tavares Lacerda - Diretor

Marli Ribeiro - Tec. Cont. CRC RJ 53.843/0-5

Roberto Ramos Guedes - Diretor Administrativo-Financeiro

Jorge de Souza Andrade - Diretor de Registro de Apdlices
Regis Volcinei Pizzato Bauer - Diretor

Olivia Cristiane Lima Minardi - Atuario — MIBA n® 1493

PARECER DO AUDITOR ATUARIAL

Aos Administradores da CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A. Rio de Janeiro — RJ.
1. Examinamos os dados e informacdes prestadas pela CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA
S/A para a Auditoria Atuarial e levantados no periodo base de janeiro a dezembro de 2014. 2. Toda a
Auditoria Atuarial foi conduzida em conformidade com as normas padréo de auditoria para trabalhos dessa
natureza, em particular o disposto na Resolugdo CNSP n° 311, de 16/06/2014 e no pronunciamento técnico
CPA n? 002 — Auditoria Atuarial, aprovado pelo Instituto Brasileiro de Atuaria (IBA) em 24/09/2014 e adotado
pela SUSEP conforme Circular n° 507, de 22/12/2014. 3. Nossos trabalhos foram baseados em informagdes
fornecidas pela Sociedade, confrontadas com as informagdes enviadas a SUSEP através do formulario de
informacdes periddicas (FIP/SUSEP) e quadros estatisticos. A andlise das informagdes prestadas no contexto
da Auditoria Atuarial foi procedida — apods critica, consisténcia e validagdo dos dados — no que diz respeito a
coeréncia e ordem de grandeza dos numeros que serviram de base para a nossa conclusao com relagao a

situacdo atuarial. 4. Com relacdo as provisdes técnicas, verificamos que seus valores foram calculados de
acordo com as respectivas notas técnicas e normativos da SUSEP. Para suficiéncia da cobertura dos riscos foi
necessaria a constituicdo da PCC (Provisao Complementar de Cobertura), ratificada pelo Teste de Adequagao
dos Passivos. 5. A Seguradora vem procedendo ao célculo mensal dos capitais de risco de conformidade com
a legislagéo, verificando-se que o valor apurado é bem inferior ao patriménio liquido ajustado, o que satisfaz
plenamente as necessidades de operagao, estando neste aspecto a Sociedade solvente. 6. Com base nas
informacgdes prestadas pela Sociedade, na andlise estatistico atuarial procedida e no Balango Patrimonial em
31/12/2014, constatamos que o total dos recursos garantidores é superior ao montante das Provisdes Técnicas,
levando-nos a concluir que a Seguradora esta superavitaria. Rio de Janeiro, 12 de fevereiro de 2015. HR
SERVICOS ATUARIAIS LTDA. CIBA n? 43 — CNPJ n® 36.252.526/0001-06 - Empresa Certificada pelo IBA.

RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria (“o Comité”) do grupo Capemisa, formado pela Capemisa Seguradora de Vida e Previdéncia
S/A (“Capemisa”) e as empresas controladas Capemisa Capitalizagdo S/A (“Capemisa Capitalizacdo”) e Capemisa
Seguradora de Ramos Elementares S/A (“Seguradora de RE”), em observancia a Resolugdo CNSP n°. 118, de 22
de dezembro de 2004 e ao seu Regimento Interno, relata a seguir o resumo das principais atividades do Comité no
exercicio de 2014. a) Reunides trimestrais com o Diretor Presidente da Capemisa e com o responsavel pela area de
Auditoria e Controles Internos. b) Avaliagdo dos trabalhos de auditoria e Controles Internos. ¢) Andlise dos relatérios
emitidos pelos Auditores Independentes sobre questdes relacionadas a controles internos, sobre o cumprimento de
dispositivos legais, registros e divulgacédo de informagdes contabeis do segundo semestre de 2013. d) Implantagéo
das novas plataformas de processamento de operacdes de seguros e capitalizacao e) Relatdrio das Atividades da
Ouvidoria do exercicio de 2014, em conformidade com a Resolugao CNSP n® 279/2013. f) Relatérios de monitoramento
referente & circular SUSEP n® 445, de 02 de julho de 2012 — Lavagem de Dinheiro, das empresas do grupo Capemisa.
O Comité tomou conhecimento do Parecer dos Auditores Independentes a respeito das Demonstragdes Financeiras
das empresas do grupo Capemisa, referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Com base em suas
atividades e observando o disposto na Resolugéo n°® 118/2004™ e no seu Regimento Interno, conclui que: (i) O sistema

de controles internos do grupo Capemisa esta estruturado para suportar suas operagdes e garantir a efetividade das
informagdes que geraram os relatérios financeiros, bem como para observar o cumprimento de normas internas e
externas. (i) Os trabalhos realizados pelos Auditores Independentes, pela Auditoria e Controles Internos, estao
alinhados aos objetivos propostos e ndo apresentam deficiéncias que possam comprometer o resultado final dos
trabalhos e também a independéncia necessaria para o desenvolvimento e conclusao de seus trabalhos. (iii) O parecer
recebido dos Auditores Independentes referente as Demonstragdes Financeiras representam adequadamente, os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Capemisa, Capemisa Capitalizagdo e Capemisa RE, em
31 de dezembro de 2014. O Comité, com base nas informagdes recebidas e analisadas, recomenda ao Conselho de
Administracdo da Capemisa a aprovagao das Demonstracdes Financeiras auditadas da Capemisa Seguradora de
Vida e Previdéncia S/A, bem como das controladas Capemisa Capitalizagdo S/A e Capemisa Seguradora de Ramos
Elementares S/A, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Rio de janeiro, 14 de abril de 2015. Ayrton
Costa Xavier - Membro do Comité de Auditoria. Maria Emilia do Nascimento Maia - Membro do Comité de
Auditoria. Rivayl dos Reis - Membro do Comité de Auditoria. (1) A Resolugdo CNSP n° 118/04 foi revogada pela
Resolugéo CNSP n°312, publicada em 25/06/2014. Esta Resolugao entrou em vigor em 12 de janeiro de 2015.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos limos. Srs. Administradores e Acionistas CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A. Rio de
Janeiro - RJ. Reexaminamos as demonstragdes financeiras individuais da CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA
E PREVIDENCIA S/A, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstrac¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas. Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras: A administragéo
da CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A é responsavel pela elaboragcdo e adequada
apresentacao dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objeto de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
estéo livres de distor¢cdo relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para
obtengao de evidéncias a respeito dos valores, do relatério do atuario responsavel pelos calculos das provisdes
técnicas e das divulgagbes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢cao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéao de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragé@o e adequada apresentag@o das demonstragdes financeiras
da CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A para planejar os procedimentos de auditoria
que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses
controles internos da CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagao da adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administracdo, bem como a avaliacdao da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas, quando lidas
em conjunto com as notas explicativas que as acompanham, apresentam adequadamente, em seus aspectos
relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A
em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Paragrafos de énfase: Conforme mencionado na nota
explicativan®2.1.1,a CAPEMISA SEGURADORA esta reapresentando os saldos das demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 e 12 de janeiro de 2013, para fins de comparacao, em
razao da reclassificacao de “Ajustes de Exercicios Anteriores” em 31 de dezembro de 2013 e 1° de janeiro de
2013, de acordo com CPC 23 — Politicas Contéabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro. A CAPEMISA
SEGURADORA faz retificagao de erro, quanto as Demonstragdes Financeiras divulgadas referentes ao exercicio
de 2013 e 2012, em fungao da revisao da apuragao dos impostos sobre o lucro, e ainda em relagao ao saldo da
redugdo ao valor recuperavel dos créditos a receber de assisténcia financeira. A Administracao da Seguradora
avaliou e concluiu que os valores registrados na apuragao de IRPJ e de CSLL em 2013 nao seguiram as normas
fiscais, bem como, os saldos da rubrica Assisténcia Financeira a Participantes encontrava-se com os saldos da

reduc@o ao valor recuperavel insuficientes em relagéo as normas expedidas pelo érgéo regulador para 2013 e
2012. Sendo assim, a Seguradora procedeu 0 ajuste retrospectivo do saldo a recolher do montante de Imposto
de Renda e Contribuicao Social, e da redugdo ao valor recuperavel dos créditos de assisténcia financeira a
participantes. Nossa opiniao nao contém modificagdo em fun¢éo deste assunto. Conforme mencionado na nota
explicativa n® 27.2, a Lei n® 12.973/2014, revogou o Regime Tributario de Transicdo (RTT) instituido pela Lei n®
11.941, de 27 de maio de 2009. A referida Lei teve como principal objetivo a adequacao da legislacao tributaria
a legislagao societdaria e, assim estabelecer os ajustes que devem ser efetuados em livro fiscal para a apuragéo
da base célculo do Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) e, consequentemente, extinguindo o RTT. Além disso, trouxe as convergéncias necessarias para
a apuracéo da base de calculo da Contribuicao para o PIS/PASEP e da COFINS, especificamente para apuragao
pelo Lucro Real pelo regime ndo cumulativo. A CAPEMISA, que possui o regime de apuracéo pelo lucro real,
porém na modalidade cumulativa para PIS e COFINS, nao sofreu qualquer impacto fiscal tributario. Nossa
opinido nao contém modificagdo em fungéo deste assunto. Chamamos a atengao para nota explicativa n® 27.3,
que menciona que em junho de 2014, foi firmado entre CAPEMISA SEGURADORA E APLUB- ASSOCIA(;AO
DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERSITARIOS DO BRASIL o Contrato Definitivo de Transferéncia de
Carteiras Previdenciarias e Acoes de Sociedade de Capitalizacao, onde estabeleceu-se que as operacoes de
previdéncia privada da APLUB sejam repassadas a CAPEMISA SEGURADORA através da transferéncia da
carteira previdenciaria e seus ativos, cabendo a CAPEMISA SEGURADORA suportar eventuais passivos gerados
nesse compromisso. A SUSEP através da portaria n® 6.056, de 10 de outubro de 2014, aprovou a transferéncia
do controle acionario direto da_APLUB Capitalizagdo para a CAPEMISA SEGURADORA. A CAPEMISA
SEGURADORA E A ASSOCIACAO DOS PROFISSIONAIS LIBERAIS UNIVERS. DO BRASIL — APLUB, até a
conclusao destas demonstracdes financeiras, estao avaliando as melhores op¢oes para a conclusao do negécio,
bem como as devidas formalizagbes institucionais necessarias. Nossa opiniao nao contém modificagdo em
funcao deste assunto. Outros assuntos: Reapresentacao das demonstracoes financeiras individuais: Em
24 de fevereiro de 2015 emitimos relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras
individuais da CAPEMISA SEGURADORA DE VIDA E PREVIDENCIA S/A, sem ressalva e com énfases
similares aos paragrafos de énfases acima, que ora estdo sendo reapresentadas. Conforme mencionado na
nota explicativa n® 27.4, o Conselho de Administracdo da CAPEMISA SEGURADORA através de reunidao
extraordindria realizada em 27 de margo de 2015, decidiu cancelar a operagao de permuta de créditos a receber
de assisténcia financeira no montante de R$ 216.475 mil em debéntures privadas conversiveis em agdes, com
prazo de resgate de vinte e cinco anos firmada em 31 de dezembro de 2014 com a APLUB AGRO FLORESTAL
AMAZONIA S/A. Em decorréncia deste evento subsequente que modificaram significativamente a posicao
patrimonial e financeira das demonstragoes financeiras publicadas em 27 de fevereiro de 2015, a Administragao
para efeito de melhor apresentacéo, decidiu republicar as demonstra¢des financeiras referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e 12 de janeiro de 2013.
Rio de Janeiro, 14 de abril de 2015.
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