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Senhores Acionistas, Clientes, Corretores, Colaboradores e Parceiros.
Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragbes Financeiras
da Capemisa Capitalizagdo S/A relativas ao exercicio social de 2023,
acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e os relatérios dos
Auditores Independentes.

As Demonstragdes Financeiras foram preparadas em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, conjugadas com as
normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.

1. Mensagem da Administracao

A Capemisa Capitalizagéo é uma Sociedade Anénima fechada, com 12 anos
dedicados ao mercado de Capitalizagao.

Em 2023, a Empresa manteve a estratégia de criar solugdes de negdcios sob
medida para os seus parceiros, e que gerassem valor para a Sociedade em
geral. Teve como destaque a expansao das suas receitas operacionais.

A Sociedade apresentou lucro liquido de R$ 15,23 milhdes, e retorno sobre o
Patriménio Liquido Médio (ROAE), acumulado, de 21,58%.

2. Desempenho das Operacgoes de Capitalizacao

A implantagdo do marco regulatério estabeleceu novas modalidades de
titulos de capitalizagao - Filantropia Premiavel, modalidade cuja caracteristica
principal é o direcionamento de parte da arrecadagéo para projetos de
relevancia social ligados a Entidades Beneficentes; e Instrumento de
Garantia, modalidade utilizada para garantir obrigagao financeira previamente
assumida pelo subscritor - as quais se juntaram as modalidades ja instituidas:
Tradicional, Popular, Incentivo e Compra Programada. Para se adequar a nova
regulamentagao, a Capemisa Capitalizagao realizou investimentos em capital
humano, tecnolégico e na mudanga e modernizacéo de processos.

A Sociedade iniciou a oferta de novos produtos aos seus clientes, sempre em
estrita observancia aos comandos da Circular SUSEP n® 656/2022, a qual
descreve as regras de elaboragao, operacéao e comercializagao dos titulos de
capitalizagao.

Arrecadacao

A Sociedade continua figurando como um dos principais players do mercado
de Filantropia Premiavel, e incrementou significativamente a sua participagao
no mercado de Incentivo. Durante 2023, a Capemisa Capitalizagédo apresentou
crescimento de 13,27% em sua arrecadacgao, frente ao ano anterior, reflexo
do crescimento de 12,06% na arrecadagéo da modalidade Filantropia, e de
58,58% na modalidade Incentivo.

Arrecadacao com Titulos de Capitalizacao

3.21%

2022

2023

Despesas Administrativas

Em 2023, o total das despesas administrativas aumentou 14,33%. Os tributos
tiveram variagdo de +17,96%, justificada pelo acréscimo da arrecadagao com
titulos de capitalizagdo. J& as despesas sem tributos cresceram 11,63%.
Tal elevacao foi impulsionada pelos investimentos realizados em pessoal e em

ATIVO Notas 2023 2022

CIRCULANTE 226.166 _ 179.500
Disponivel 3.842 1.176
Caixa e bancos 3.842 1.176
Aplicacoes 4 153.937  131.989
Créditos das operacgoes de capitalizacao 5 67.588 40.040
Créditos das operagdes de capitalizagcao 67.588 40.040
Outros créditos operacionais 6 306 6.083
Titulos e créditos a receber 7 353 86
Titulos e créditos a receber 72 18 -
Créditos tributarios e previdenciarios 71 295 61
Outros créditos 72 40 25
Despesas antecipadas 140 126
ATIVO NAO CIRCULANTE 28.727 14.819
Realizavel a longo prazo 27.854 13.581
Aplicacoes 4 21.105 11.094
Outros créditos operacionais 6 - 253
Titulos e créditos a receber 7 6.749 2.234
Titulos e créditos a receber 72 17 -
Créditos tributarios e previdenciarios 71 6.719 2.229
Depésitos judiciais e fiscais 72 13 5
Imobilizado 8 21 1
Bens méveis 21 11
Intangivel 9 852 1.227
Outros intangiveis 852 1.227
TOTAL DO ATIVO 254.893 __ 194.319
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inovagdes tecnoldgicas, com o objetivo de dar escalabilidade aos processos
operacionais e otimizar o atendimento aos clientes.

Despesas Administrativas sem tributos
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Despesas com Tributos
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Resultado Financeiro

Em fungéo das caracteristicas da sua atividade, a alocacao de recursos da
Sociedade é predominantemente de curto prazo e atrelada a SELIC, o que
faz com que as movimentagdes nas taxas de juros afetem decisivamente a
rentabilidade da sua carteira de investimentos.

O resultado financeiro de 2023 foi impactado positivamente pelo aumento da
carteira de aplicagdes financeiras em 22,34%, e pela taxa Selic, realizada
em 13,04%, frente aos 12,39% do ano anterior. Devido a isso, o resultado
financeiro foi de R$ 16,11 milhdes, frente aos R$ 13,59 milhdes do periodo
anterior, representando uma evolugao de 18,83%.

Resultado Financeiro

Carteira de aplicacdes financeiras (R$ Milhdes)
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Lucro Liquido

Em funcdo do grau de especializacdo da Capemisa Capitalizagao nas
modalidades Filantropia Premiavel e Incentivo, a Sociedade captou novos
clientes e parceiros.

O exercicio foi marcado pelo aumento da arrecadagado, do resultado
operacional e do resultado financeiro. Com isso, em 2023, a Capemisa
Capitalizagao apresentou crescimento do seu Lucro Liquido de 4,58%, em
comparagao ao exercicio anterior. O ROAE (return on average equity) foi de

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022 (Em milhares de Reais)

PASSIVO Notas _ 2023 2022
CIRCULANTE 177.900 _ 128.349
Contas a pagar 11.963 13.611
Obrigagoes a pagar 10 3.556 7.920
Impostos e encargos sociais a recolher 1 4.951 3.575
Encargos trabalhistas 11 544 386
Impostos e contribuicdes 12 2.912 1.730
Débitos de operacdes com capitalizagao 13 12.172 4.027
Agentes e correspondentes - 2
Débitos operacionais 12.172 4.025
Depésitos de terceiros 14 101 70
ProviséGes técnicas - capitalizagao 15 153.664 _ 110.641
Proviséao para resgates 122.112 89.840
Provisao para sorteio 25.518 17.456
Provisao administrativa 2.126 1.941
Provisdo para complementagao de sorteios 3.908 1.404
PASSIVO NAO CIRCULANTE 970 877
Outros débitos 16 970 877
Provisdes judiciais 970 877
PATRIMONIO LiQUIDO 17 76.023 _ 65.093
Capital social 171 36.759 36.759
Reservas de lucros 17.2 39.269  28.349
Ajuste de avaliagao patrimonial (5) (15)
TOTAL DO PASSIVO 254.893 _ 194.319

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Em milhares de Reais)

Notas 2023 2022
Resultado liquido do exercicio 15.228 14.561
Outros resultados abrangentes (ORA)
Itens que serao reclassificados para o resultado:
Ativos financeiros disponiveis para venda - ajuste a valor justo 4.1 18 192
Imposto de renda e contribuicdo social sobre outros resultados abrangentes (8) (87)
Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto de renda e contribuicao social 10 105
Resultado abrangente total 15.238 14.666

As notas explicativas sé@o parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.

DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Capital Reserva Reserva Ajuste Lucros
Discriminacéo Notas Social Legal Estatutaria TVM Acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 36.759 1.346 16.420 (120) - 54.405
Titulos e valores mobiliarios - - - 105 - 105
Resultado liquido do exercicio - - - - 14.561 14.561
Proposta p/ distribuicao do resultado

Reserva legal 17.2 - 728 - - (728) -
Reserva estatutaria 17.2 - - 9.855 - (9.855) -
Dividendos 17.3 - - - - (499) (499)
Juros sobre o capital préprio 17.3 - - - - (3.479) (3.479)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 36.759 2.074 26.275 (15) - 65.093
Titulos e valores mobiliarios - - - 10 - 10
Resultado liquido do exercicio - - - - 15.228 15.228
Proposta p/ distribuicdo do resultado

Reserva legal 17.2 - 761 - - (761) -
Reserva estatutaria 17.2 - - 10.159 - (10.159) -
Juros sobre o capital préprio 17.3 - - - - (4.308) (4.308)
Saldos em 31 de dezembro de 2023 36.759 2.835 36.434 (5) = 76.023

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.

CAPEMISA Capitalizagao S/A
CNPJ: 14.056.028/0001-55

21,58%, frente aos 24,37% do exercicio anterior, justificado, principalmente,
pelo aumento do patriménio liquido neste periodo.

Lucro Liquido
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3. Desafios e Gestao
O principal desafio da Sociedade para o segmento de capitalizagao é a
ampliagcdo da sua participacdo de mercado, atingindo novos segmentos e
canais de distribuicdo, notadamente, nas modalidades Filantropia Premiavel
e Incentivo.
Nesse cenario, a Capemisa vem investindo recursos financeiros, tecnoldgicos
e humanos visando a gerar valor para os seus clientes.
4. Governanca Corporativa
O Grupo Capemisa vem desenvolvendo o seu modelo de gestdao com
agdes concretas de implementagdo dos principios e das melhores praticas
de Governanca Corporativa. A revisao das diretrizes corporativas e o
aprimoramento continuo da gestao de riscos, dos controles internos e das
acoes de prevencao e combate a fraude e lavagem de dinheiro, tém permitido
um salto em qualidade na manutencéo e no refinamento do seu modelo de
negécios, considerando sempre os padrdes mais elevados de integridade,
ética profissional e social. A seguranga da informag@o € uma preocupagao
constante para o Grupo.
5. Declaracao sobre a Capacidade Financeira
A Administragdo, em conformidade com as exigéncias legais, constitui
provisbes de acordo com as melhores praticas de gestdo, tendo seus
riscos administrados e mitigados de acordo com as normas do CNSP e da
SUSEP, o que ratifica a solvéncia da Sociedade para a cobertura das suas
responsabilidades. A Capemisa Capitalizagdo se mantém como Empresa
soélida e capaz de honrar seus compromissos, em sua totalidade, até o seu
vencimento. Conforme requerido pela Circular SUSEP n° 648/2021, e suas
alteragdes, a Capemisa Capitalizagao declara que os titulos classificados na
categoria “até o vencimento” serao mantidos.
6. Reformulacéo, Reorganizacao Societaria e/ou Alteracao no Controle
Acionario
A Administracdo ressalta que nao houve reformulagdes, reorganizacdes
societarias e/ou alteragdes no controle acionario da Sociedade.
7. Politica de distribuicao de Dividendos, Juros sobre o Capital Préprio e
Reinvestimento dos Lucros
A politica de distribuicao de lucros prevé, de acordo com o estatuto social, o
dividendo minimo aos acionistas de 25% do lucro liquido apurado, no valor
de R$ 3,62. Em 2023, foram disponibilizados aos acionistas o montante bruto
de R$ 4,31 milhdes, a titulo de juros sobre o capital proprio, o qual, apds a
dedugdo de R$ 646 mil de imposto de renda retido na fonte, representa o
montante liquido de R$ 3,66 milhdes.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acao)

Notas _ 2023 2022

Receita liquida com titulos de capitalizacao 675.493 _ 594.965
Arrecadacao com titulos de capitalizagao 1.213.807 1.071.576
Variagao da provisao para resgate (538.314) (476.611)
Variagcao das provisoes técnicas (2.690) (93)
Resultado com sorteio (410.255) _ (371.465)
Custos de aquisicao 20.a _(216.313) _ (186.671)
Outras receitas e despesas operacionais 20.b (10.748) (1.383)
Outras receitas operacionais 687 278
Outras despesas operacionais (11.435) (1.661)
Despesas administrativas (16.101) _ (14.425)
Pessoal préprio 20.c (10.549)  (10.302)
Servigos de terceiros 20.d (3.450) (2.499)
Localizagéo e funcionamento 20.e (1.018) (1.030)
Publicidade e propaganda (70) (36)
Publicagdes (67) (70)
Donativos e contribui¢oes (853) (390)
Despesas administrativas diversas (94) (98)
Despesas com tributos 20.f _ (12.669) _ (10.740)
Resultado financeiro 20.9 16.111 13.559
Receitas financeiras 19.721 16.858
Despesas financeiras (3.610) (3.299)
Resultado operacional 22.828 23.747
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes  20.h 313 (4)
Resultado antes dos impostos

e participacoes 23.141 23.743
Imposto de renda 21 (4.714) (5.703)
Contribuicdo social 21 (2.726) (3.130)
Participagoes sobre o lucro (473) (349)
Resultado liquido do exercicio 15.228 14.561

(/) Quantidade de acgdes 27.610.000 27.610.000
Resultado liquido do exercicio por agao
(em reais) 0,55 0,23

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

DEMONST'RA(}()ES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(Em milhares de Reais)

2023 _ 2022
Atividades operacionais

Resultado liquido do exercicio 15.228 14.561

Ajustes para:

Depreciagao e amortizagdes 380 379
Constituicdo (Reverséo) da redugdo ao valor

recuperavel dos ativos 6.243 (24)
Variacao nas contas patrimoniais:

Ativos financeiros (31.948) (8.753)
Créditos das operacgdes de capitalizagao (33.854) (10.053)
Créditos fiscais e previdenciarios (170) 18
Ativo fiscal diferido (4.490) (522)
Depdsitos judiciais e fiscais (8) 127
Despesas antecipadas (14) (68)
Outros ativos 5.979 (6.047)
Impostos e contribuicdes 12.482 9.277
Contas a pagar 1.301 261

Débitos de operagdes com capitalizagéo (2) 2

Depésitos de terceiros 31 66
Provisdes técnicas - capitalizagao 43.023 3.008
Provisdes judiciais 93 (202)
Outros passivos 8.147 1.054
Caixa gerado pelas operacoes 22.421 8.084
Imposto sobre o lucro pagos (11.300) _(10.129)

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades
operacionais

Atividades de investimento

Pagamento pela Compra:

11.121 _ (2.045)

Imobilizado (15) (12)
Caixa liquido consumido nas atividades
de investimentos ___(15__ (12

Atividades de financiamento
Distribuicéo de dividendos e Juros sobre o capital préprio _(8.440) _ (1.027)
Caixa liquido consumido nas atividades de

financiamento (8.440) _ (1.027)
Aumento (redugao) liquido de caixa e equivalente

de caixa 2.666 _ (3.084)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1176 4.260
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 3.842 1.176

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
continua

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo FAE4-8987-C52F-0A76.

Este documento foi assinado digitalmente por JORNAL DIARIO COMERCIAL LTDA - CNPJ: 33.270.067/0001-03.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

1. Contexto operacional: A Capemisa Capitalizagao S.A. (“Sociedade”) é
uma Sociedade Anénima Fechada, autorizada a funcionar pela Superinten-
déncia de Seguros Privados (SUSEP) para operar planos de capitalizagdo em
todo o territério nacional, podendo, ainda, participar de outras Sociedades. A
Sociedade é controlada direta da Capemisa Seguradora de Vida e Previdéncia
S/A, que detém 99,5653749% das suas agbes ordinarias. Abaixo demonstra-
mos a composi¢ao acionaria na posi¢ao de 31 de dezembro de 2023.

Capemisa Instituto de Agdo Associagso Clube Salutar

Social

99,4927664% ‘

0,5072336%

Capemisa Holding S.A.

Capemisa Seguradora de Vida
e Previdéncia S.A.

99,5653749%

0,4346251
g Capemisa Capitalizagdo S.A.

A Sociedade esta atuando nas modalidades Incentivo e Filantropia Premiavel.
Entende-se por Modalidade Incentivo o Titulo de Capitalizagéo que esta vin-
culado a um evento promocional instituido pelo subscritor. O subscritor neste
caso € a empresa promotora do evento que compra o titulo e o cede total ou
parcialmente (somente o direito ao sorteio) aos clientes consumidores do pro-
duto ou servigo utilizado no evento promocional. E ainda, entende-se por Mo-
dalidade Filantropia Premiavel aquela em que o consumidor tem a prerrogati-
va em doar o resgate para uma entidade filantropica ja no ato da compra e
permanece com o direito de participar dos sorteios. 1.1. Segmentacao: A
Resolugao CNSP n® 388/2020 e suas alteragdes, tem por objetivo estabelecer
a segmentagéo das sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagéo,
resseguradores locais e entidades abertas de previdéncia complementar
(EAPCs) para fins de aplicagao proporcional da regulagéo prudencial. A refe-
rida resolugéo classifica as supervisionadas em uma de quatro categorias:
Segmento1 (S1); Segmento 2 (S2); Segmento 3 (S3); ou Segmento 4 (S4). A
classificagc@o tem como base critérios os prémios anuais, provisdes técnicas e
perfil de risco. Em junho de 2023, a Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP) divulgou o enquadramento atualizado com a data-base Dezem-
bro/2022 para fins de segmentacao, e a Sociedade se manteve enquadrada
no Segmento 3 (S3). A Administragao da Sociedade optou pela dispensa da
apresentagéo do Parecer do Comité de Auditoria nas suas Demonstragdes
Financeiras. 2. Elaboracao e apresentacao das Demonstracoes Financei-
ras: 2.1. Base de preparacao: As Demonstragdes Financeiras foram elabora-
das com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entida-
des supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
conjugadas com as normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP e os pronunciamentos, orientagdes e interpretacoes emiti-
dos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, recepcionados pela
SUSEP no que nao contrariem a Circular SUSEP n° 648/2021, e suas altera-
¢oes. Na elaboracéo das Demonstragdes Financeiras foi realizado o critério
de comparabilidade estabelecido no pronunciamento CPC 26 (R1) - Apresen-
tacdo das Demonstragdo Contabeis. As Demonstracdes Financeiras estao
apresentadas em conformidade com os modelos de publicagao referenciado
no artigo 96 da Circular SUSEP n° 648/2021 e suas alterag6es. A Administra-
¢ao da Sociedade declara que nao tem o conhecimento de nenhuma incerte-
za material que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de
continuar operando. Portanto, as Demonstragdes Financeiras foram elabora-
das com base no pressuposto de continuidade operacional. 2.2. Base de
mensuracao: As Demonstra¢des Financeiras foram elaboradas com base no
custo historico, exceto os seguintes itens materiais reconhecidos nos balan-
¢os patrimoniais: ® Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado e os instrumentos financeiros disponiveis para venda; e
¢ Provisdes técnicas mensuradas de acordo com as determinagdes da
SUSEP. 2.3. Moeda funcional e moeda de apresentacao: A moeda funcio-
nal da Sociedade é o Real e todos os saldos, exceto quando indicado de outra
forma, estao apresentados em milhares de reais e foram arredondados para o
milhar mais préximo. 2.4. Conclusao das Demonstragcdes Financeiras: A
emissao das Demonstragdes Financeiras foi autorizada pela Administragéo
em 20 de fevereiro de 2024. 2.5. Uso de estimativas e julgamentos: A pre-
paracao das Demonstragdes Financeiras de acordo com as normas do CPC
exige que a Administragao faca julgamentos, estimativas e premissas que afe-

@ CAPEMISA

CAPITALIZACAO

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

tam a aplicacéo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, pas-
sivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estima-
tivas. As estimativas e premissas sé@o revisadas de uma maneira continua.
Revisdes com relagdo a estimativas contabeis séo reconhecidas no resultado
prospectivamente. As notas explicativas listadas abaixo consideram as se-
guintes estimativas e premissas: (i) As informagdes sobre julgamentos realiza-
dos na aplicagéo das politicas contabeis que tem efeitos significativos sobre
valores reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras; (ii) As informacdes
sobre as incertezas, premissas e estimativas que possuam um risco significa-
tivo de resultar em um ajuste material no préximo exercicio contabil. As se-
guintes rubricas e fatores levam em considera¢do os comentarios anteriores:
» Estimativa do valor justo (nota 2.6);  Gestao de riscos (nota 2.7); ¢ Instru-
mentos financeiros (nota 3.1); * Reducéo ao valor recuperavel (3.2); ¢ Provi-
sdes técnicas (nota 3.6 e nota 15); * Provisdes judiciais e outros débitos (pro-
visdes civeis) (nota 3.9 e 16); * Aplicacdes (nota 4). 2.6. Estimativa do valor
justo: Ao mensurar o valor justo de um ativo ou passivo, a Administragao usa
dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Pressupde-se que os
saldos dos créditos das operacdes de capitalizagdo e os demais saldos de
créditos a receber, menos a perda (impairment); contas a pagar e as provi-
sbes técnicas registrados pelo valor contébil, estejam préximos de seus valo-
res justos. Os itens abaixo classificam os instrumentos financeiros contabiliza-
dos ao valor justo de acordo com o método de avaliagio: ¢ Nivel 1 - precos
negociados (sem ajustes) em mercados atuantes para ativos ou passivos
idénticos; * Nivel 2 - informagdes, além dos precos cotados no Nivel 1, que
s&@o observaveis pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou
seja, precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos).  Nivel 3 - in-
formacdes para os ativos ou passivos que nao sédo baseados em dados ob-
servaveis de mercado (ou seja, premissas nao observaveis). 2.7. Gestao de
riscos: A Sociedade possui uma estrutura de Gestdo de Riscos com reporte
direto a Diretoria de Governanca Corporativa, que reflete o seu tamanho, na-
tureza e complexidade, observando os termos da legislacao vigente (Resolu-
¢ao CNSP n? 416, de 20 de julho de 2021). A estrutura é liderada pela Gerén-
cia de Riscos e Conformidade e o processo de gerenciamento de riscos é
composto pelas trés linhas, que contempla a atuacgéo integrada entre as uni-
dades operacionais, as areas que exercem funcéo de controle, a Geréncia de
Riscos e Conformidade e Auditoria Interna, e que a partir de seus trabalhos
regulares revisam a gestéo dos riscos da Sociedade. Este processo permeia
diferentes departamentos, com os papéis e responsabilidades definidos no
Manual da Organizagao e nele contempla a atuagao integrada do gestor como
proprietario dos riscos na primeira linha. A Gestao de Riscos se da por meio
de politicas e estratégias que séo reavaliadas frequentemente, com o aprimo-
ramento continuo da gestao baseada em riscos e uma visao integrada ao seu
sistema de controles internos, para o monitoramento das suas operagdes de
negoécios e atendimento aos compromissos com seus acionistas, clientes, or-
gao regulador e fiscalizador e demais partes com as quais se relaciona. A
Gestao de Riscos da Sociedade utiliza a arquitetura elaborada pelo COSO e
pela ISO 31.000, e os componentes dessa estrutura contemplam a identifica-
¢ao, mensuracao, tratamento dos riscos e monitoramento, permeando os prin-
cipais processos, sendo estes mensurados de forma qualitativa e/ou quantita-
tiva. O ciclo de gestdo de riscos € composto pelas seguintes etapas: I. Identi-
ficacdo e avaliagao de riscos; Il. Geragao da matriz de riscos originais; Ill.
Avaliacdo dos controles; V. Geragdo da matriz de riscos residuais; V. Trata-
mento dos riscos; VI. Reporte e Monitoramento. Visando manter o principio da
transparéncia na Gestao de Riscos, a Sociedade utiliza uma ferramenta que
consolida os riscos, mantendo o monitoramento dos niveis de exposi¢ao aos
principais riscos reportados na matriz versus os controles, contendo workflow
e follow-up de cada plano de agéo, que permite uma agao tempestiva e medi-
das cabiveis em caso de ndo conformidade com os limites definidos. Desta
forma torna-se possivel avaliar os riscos aceitos ou se ha riscos que deman-
dam uma estratégia de evita-los, mitiga-los ou transferi-los. O Apetite por Ris-
CO é expresso por meio de parametros quantitativos e indicadores qualitativos
que medem a exposigao ou perfil de risco por categoria, sendo divulgado para
toda Sociedade, a fim de que cada operagéo seja realizada de acordo com os
limites estabelecidos e aceitos, sendo monitorado mensalmente, permitindo
assim a adogao tempestiva das medidas cabiveis em caso de discrepancia do
valor mensurado. As principais categorias de riscos decorrentes dos negdécios
da Sociedade sao os Riscos Financeiros, classificados como: Risco de Mer-
cado, Risco de Crédito e Risco de Liquidez, e ainda, os Riscos de Subscri¢gao
e Operacional. Processo de gestdo dos riscos financeiros. A Gestdo de
Risco dos instrumentos financeiros € conduzida pela Geréncia Financeira que
faz a gestao e executa as estratégias de investimentos considerando os crité-
rios de liquidez, solvéncia, rentabilidade e seguranca orientada pela Circular
Normativa de Gestao de Investimentos, Liquidez e ALM, na qual estdo inseri-
das as diretrizes de investimentos da Sociedade. A Sociedade possui um Co-
mité de Investimentos que tem por objetivo assessorar na Gestao de Investi-
mentos, avaliando a conformidade com as normas regulamentares aplicaveis
e as diretrizes das politicas, em especial a Politica de Investimentos e ALM -
Gestéo de Ativos e Passivos. Risco de mercado. Consiste na possibilidade
de perdas decorrentes das flutuagdes do valor dos ativos, cotagdes de merca-
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do dada as oscilagbes do mercado financeiro, bem como das taxas de juros
ou outros fatores de risco incluindo risco de moeda e de risco de prego. A
identificagéo e o controle dos riscos dos ativos financeiros sédo baseados em
andlise quantitativa, utilizando como base o modelo de capital de risco de
mercado da SUSEP. Visto o perfil de negécio da Sociedade, sua maior expo-
sicdo esta relacionada ao risco de taxa de juros. No entanto, a Sociedade
possui politicas que estabelecem limites, processos e ferramentas para a efe-
tiva gestéo do risco de mercado. Seguem abaixo as exposi¢des de investi-
mentos segregadas por fator de risco de mercado:

2023 2022
P6s Fixados (SELIC/CDI) 97,89% 72,10%
Pré Fixados 2,11% 27,90%

Derivativos. A Sociedade néo apresentou posicionamento direto em derivati-
vos no ano de 2023. A Unica exposig¢ao a derivativos se deve a fundos de in-
vestimentos abertos que utilizaram na fungao de Hedge de carteira. A Socie-
dade realiza internamente acompanhamento dos ativos dos fundos de que é
cotista e todos respeitam as regulacgdes vigentes (Resolugao BACEN n° 4.993
de 2022 e Resolugao CNSP n? 432 de 2021, e suas alteragdes). Observamos
que os regulamentos desses fundos, além de determinarem que os derivati-
vos somente podem ser utilizados na faculdade de Hedge das carteiras, esta-
belecem que nao podem realizar alavancagem de sua posi¢ao ou de seu pa-
triménio liquido. Risco de crédito. Consiste na possibilidade de ocorréncia de
perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacao
de contrato de crédito decorrente da deterioragéo na classificagao de risco do
tomador, a redugéo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas
na renegociagao e aos custos de recuperagao. Com o objetivo de minimizar o
risco de crédito, a maior parte dos ativos garantidores estao alocados em titu-
los publicos federais e o restante dos recursos alocados em ativos de créditos
privados criteriosamente selecionados e que sédo monitorados diariamente
pela geréncia financeira e acompanhado pelo Comité de Investimentos. Em
relagao a emissdes de empresas financeiras e nao financeiras é adotada uma
metodologia baseada na andlise de aspectos quantitativos e qualitativos. Um
dos itens que integram as analises € o rating atribuido por agéncias especia-
lizadas. O volume das aplicagdes em créditos privados detidos diretamente
estava assim distribuido na data base, de acordo com a classificacdo das
ageéncias de rating: Fitch, Moody'’s e Standard&Poor’s:

2023

Rating Debéntures LF CcDB Total
AAA - 17.250 3.171 20.421
AA+ 128 2.302 - 2.430
AA - 1.162 - 1.162
AA- - - - -
A+ - - - -
A — — — -
A- - 4.739 2.461 7.200
TOTAL 128 25.453 5.632 31.213

2022

Rating Debéntures LF cbB Total
AAA - 2.673 2.101 4.774
AA+ 383 - - 383
AA - 2.070 1.039 3.109
AA- - 1.051 2.056 3.107
A+ - - 2.142 2.142
A - 1.015 - 1.015
A- - 2.139 = 2.139
TOTAL 383 8.948 7.338 16.669

Risco de liquidez. Consiste na possibilidade da ocorréncia de perdas decor-
rentes da inexisténcia de recursos financeiros para o cumprimento, nas datas
previstas, dos compromissos assumidos, ou seja, consiste na possibilidade
de uma empresa nao ser capaz de honrar seus compromissos financeiros. O
processo de gestao do risco de liquidez é monitorado pela Geréncia Financei-
ra através da adequada aplicabilidade das diretrizes da Politica de Gestao de
Risco de Liquidez, que estabelece as regras e diretrizes para manter o cum-
primento das obrigagdes financeiras de curto prazo e o equilibrio do negécio,
evitando a absorgao de riscos indesejaveis. Como forma de mitigar esse ris-
co, a Sociedade mantém a carteira de liquidez alocada em titulos de renda
fixa ou fundos de investimentos abertos e monitora a solvéncia e previsoes
continuas das exigéncias de caixa com o objetivo de garantir liquidez diaria e
suprir as necessidades da Sociedade. O controle da posi¢ao de liquidez ocor-
re diariamente por meio do monitoramento do fluxo de caixa. A aplicacdo dos
recursos garantidores de reservas técnicas e das provisdes estao de acordo
com a regulacao vigente, observando os critérios do ALM (Asset Liability Ma-
nagement), com vencimentos e liquidez capazes de fornecer margem para
alcancar os objetivos da Sociedade. A tabela a seguir apresenta o risco de
liquidez que a Sociedade esta exposta:

2023 2022
Vencidos A Vencer Vencidos A Vencer
Sem Até De1ia Até1 Dela Acimade Sem Até Deia Até1 Deila Acimade
Vencimento 1 ano 5 anos ano 5 anos 5 anos _ Total Vencimento _1ano 5 anos ano 5 anos 5 anos _ Total
Caixa e Bancos 3.842 - - - - - 3.842 Caixa e Bancos 1 - - - - - 1.176
Aplicagdes 30.591 - — 27428 90.707 26.316 175.042 Equivalente de Caixa - - - - - - -
Créditos das Operagdes de capitalizagdo - 36.876 97 33.565 - - 70.538 Aplicagbes B o 41.537 - — 54971 46.575 — 143.083
Outros créditos operacionais — 3422 - 416 270 - 4.108 Créditos das Operacdes de capitalizagao - 25.520 96 14.746 - - 40.362
Titulos e Créditos a Receber 62 - - 7063 21 5 7.151 _IQUt'I'OS crt(é:ditgs opergciongis " 1479 - ‘z‘ggg 258 - 226?
itulos e Créditos a Receber - - . - - .43
EOTAL ATIVOS 34.495 _ 40.298 97 _ 68.472 _ 90.99 26.321 _260.681 TOTAL ATIVOS 42.824 26,999 96 76.760  46.833 — 93512
ontas a pagar - - - 11963 - - 11.963 —_—— = —
Débitos d 5 italizaca 2.403 9.769 12172 Sontas a pagar 3.6 13.
©€bitos de operagoes com capitalizagao o : - : B - . Débitos de operacdes com capitalizagao - - - 4.027 - - 4.027
Depdsitos de terceiros 101 - - - - - 101 Depdsitos de terceiros 70 _ _ _ _ _ 70
ProvisGes Técnicas - Capitalizagéo 2127 17020 4.291 130.226 - — 153.664 provispes Técnicas - Capitalizagdo 1942 20565 3.508 84.625 - - 110.641
Outros Débitos 970 = = = = - 970 Qutros Débitos 877 - - - - - 877
TOTAL PASSIVOS 3.198 _ 19.423  4.291_151.958 = — _178.870 TOTAL PASSIVOS 2.889_ 20.565__ 3.508 _102.263 - — _129.226

Gestao dos riscos operacionais. Consiste na possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos in-
ternos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, incluindo o risco legal.
A gestao dos riscos operacionais estd integrada ao processo de gerir riscos
corporativos da Sociedade, onde todos os processos fazem parte do escopo
da avaliagao de riscos realizada pela 12 linha e sdo analisados com foco na
identificacado, avaliagéo e tratamento dos riscos que possam impactar o al-
cance dos objetivos dos processos. Para os riscos de ndao conformidade com
as leis e/ou regulamentos, a Geréncia de Riscos e Conformidade realiza o
acompanhamento sistematico das atividades desenvolvidas, o monitoramento
e testes de aderéncia as normas externas e internas com base nos processos
organizacionais. A Sociedade atua na gestdo de seus riscos operacionais de
forma conservadora, segregando as fungbes de gestéo de riscos e de nego-
cios. Para tal, adota as melhores praticas, entre elas a reviséo das politicas,
a criagao de indicadores e recomendacdes aos gestores, com o objetivo de
prevenir, corrigir e inibir fragilidades, respeitadas as normas e diretrizes de
supervisao e de regulacdo. Gestao dos riscos de subscri¢ao. Os riscos de
subscri¢cdo sdo oriundos de desvios nas premissas adotadas na precificagao
ou na constituigdo das provisoes técnicas. Nos produtos de capitalizagao, o ris-
co de subscrigao inclui, entre outros, a possibilidade de perdas associadas ao
pagamento de prémios de titulos sorteados em séries abertas que nao foram
vendidas integralmente, risco de cancelamento, que implica na devolucdo dos
valores pagos pelos subscritores devido aos problemas na comercializagao
dos titulos, risco das despesas administrativas superarem a esperada inicial-
mente, risco de inadequagao das provisdes técnicas constituidas, que podem
ser materializados e, por fim, o risco de garantir as rentabilidades pre-definidas
nos planos de capitalizagéo. Estes riscos sdo monitorados pela Sociedade
através de politicas de precificagdo, mapeamento dos titulos, da distribuicao
de numeros da sorte, adequagao das provisdes técnicas e acompanhamento
dos resultados de cada série emitida. A distribui¢ao regional da arrecadagao
dos titulos de capitalizacdo esta demonstrada no quadro a seguir:

2023 2022
Sudeste 594.201  506.000
Centro-Oeste 543.833 463.704
Norte 37.212 38.488
Nordeste 32.074 62.720
Sul 6.487 664

1.213.807 1.071.576

3. Politicas contabeis materiais. As principais praticas contabeis utilizadas
sdo as seguintes: 3.1. Instrumentos financeiros. 3.1.1. Disponivel. Repre-
sentam cheques emitidos e ndo compensados e numerario disponivel em
contas bancarias. Estes ativos apresentam risco insignificante de alteracédo do
valor justo, e sdo acompanhados na gestao das obrigacdes de curto prazo e
estao representados pela rubrica “Caixa e Bancos” 3.1.2. Aplicac6es. A Admi-
nistragdo da Sociedade efetua seguinte classificacdo dos seus ativos finan-
ceiros: |. Valor justo por meio do resultado - Representam titulos e valores
mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente ne-
gociados. Sao contabilizados pelo custo de aquisigao, acrescido dos rendi-
mentos auferidos até a data do balanco, ajustado ao seu respectivo valor
justo e classificados no ativo circulante. As mudangas no valor justo desses
ativos, incluindo rendimentos e ganhos ou perdas sao reconhecidos no resul-
tado do exercicio. Il. Disponiveis para venda - Representam titulos e valores
mobiliarios que ndo se enquadram nas classificagoes de “titulos para nego-
ciagao” e “titulos mantidos até o vencimento” Sao contabilizados pelo custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais sao apropriados ao
resultado do exercicio e sao ajustados aos seus respectivos valores justos,
classificados no ativo circulante e nao circulante de acordo com os respecti-
vos vencimentos. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes dos va-
lores justos néo realizados séo reconhecidos na rubrica ‘Ajustes com Titulos
e Valores Mobiliarios” no patriménio liquido, liquidos dos correspondentes
efeitos tributarios. As valorizagdes e desvalorizagoes, quando realizadas, sdo
apropriadas ao resultado do exercicio, em contrapartida da mencionada conta
no patriménio liquido. lll. Mantidos até o vencimento - Representam titulos
e valores mobiliarios para os quais a Sociedade tem intencao e capacidade
de manter em carteira até o vencimento. Apds seu reconhecimento inicial, os
ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo
amortizado deduzidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel,
acrescido dos rendimentos auferidos, os quais séo apropriados no resultado
do exercicio. IV. Empréstimos e recebiveis - sdo ativos financeiros represen-
tados pelos créditos a receber e demais contas a receber, com pagamentos
determinaveis. Posteriormente, tais ativos sdo mensurados pelo custo amorti-
zado, ajustado, quando aplicavel, por redugdes ao valor recuperavel.

3.2. Reducao ao valor recuperavel (Impairment). 3.2.1. Ativos financeiros.
A Administragéo da Sociedade efetua a andlise de recuperabilidade dos seus
ativos no minimo a cada data de balanco. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que
ativos financeiros tiveram perda de valor inclui: ® Inadimpléncia ou atrasos do
devedor; * Reestruturagéo de um valor devido a Sociedade em condigoes nao
consideradas normais; ¢ Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar
em faléncia/recuperacéao judicial; » Mudangas negativas na situagao de paga-
mentos dos devedores ou emissores; ®* O desaparecimento de um mercado
ativo para o instrumento; ou ® Dados observaveis indicando que houve um
declinio na mensuragao dos fluxos de caixa esperados de um grupo de ativos
financeiros. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em conta
redutora do ativo correspondente. Se um evento subsequente indicar reversao
da perda, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.
Com excecao dos ativos relacionados a Créditos das operagoes e outros cré-
ditos operacionais, a Sociedade nao possui estudo técnico para os demais
ativos e realiza a reducgao ao valor recuperavel quando o exercicio de inadim-
pléncia supera 60 dias da data do vencimento do crédito, onde reconhece o
registro em conta redutora ao ativo correspondente, cujo valor corresponde a
totalidade dos valores a receber, independentemente se houver outros valo-
res a vencer do mesmo devedor. 3.2.2. Créditos das operacées de capitali-
zacao e outros créditos operacionais. A Sociedade realizou estudo técnico
de redugao ao valor recuperavel dos créditos com operagoes de capitalizagao
e outros créditos operacionais. O estudo técnico parte da premissa de que o
atraso no pagamento indica o descumprimento, pelo devedor, do contrato fir-
mado com a Sociedade, e considerando que este descumprimento é conside-
rado pela Sociedade uma evidéncia objetiva de que o ativo financeiro esta
sujeito a redugao ao valor recuperavel, realiza-se a aplicacdo de percentuais
de inadimpléncia frente a classificagdo de risco (rating) atribuida a(s)
parcela(s) vencida(s) do devedor que esteja(m) vencida(s) ha mais tempo. O
percentual aplicavel incide sobre o saldo devedor na sua integralidade (parce-
las vencidas e vincendas, e encargos, se houver). A metodologia do estudo é
revisada semestralmente. Para fins de contabilizagdo, a redugdo ao valor re-
cuperavel é reconhecida mensalmente, mediante a aplicacdo dos procedi-
mentos previstos no estudo técnico. 3.3. Imobilizado. Mensurado ao custo
histérico menos depreciagdo acumulada. O custo histérico inclui os gastos
diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens. Os custos subsequentes sao
incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios eco-
ndémicos futuros associados ao item. 3.4. Intangivel. Os Softwares adquiridos
sdo registrados ao custo, deduzido da amortizagdo acumulada e eventuais
perdas por redugdes ao valor recuperavel (impairment). As despesas de de-
senvolvimento de software sdo reconhecidas como ativo e incluem os custos
diretamente atribuiveis ao desenvolvimento, deduzido da amortizacao acu-
mulada e eventuais perdas por redugao ao valor recuperavel (impairment). A
amortizagao € iniciada a partir do momento em que o software desenvolvido
estiver disponivel para uso, ou seja, quando se encontrar nas condi¢des ne-
cessarias para que possa funcionar da maneira pretendida pela Administra-
¢ao. A Sociedade adota o método linear na amortizagao de seus intangiveis
com vida util de 5 anos considerando a taxa de amortizagcdo de 20% a.a.
3.5. Imposto de renda e contribui¢ao social corrente e diferido. O imposto
de renda corrente é calculado com base nas aliquotas de 15%, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 mil (no exerci-
cio). A contribui¢ao social corrente é calculada com base na aliquota de 15%
sobre o lucro tributavel, contudo com base na Lei n® 14.446 /2022 no periodo
de 12 de agosto de 2022 até 31 de dezembro de 2022, vigorou com a aliquota
de 16% sobre o lucro tributavel. O reconhecimento do imposto de renda e de
contribuicdo social diferidos no ativo é feito com base nas expectativas da
Administragao sobre a realizagao dos resultados fiscais tributaveis futuros e
sobre diferencas temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em proje-
¢Oes elaboradas e aprovadas para periodos de até dez anos. Os impostos
correntes e diferidos sao reconhecidos no resultado, a menos que estejam
relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes. 3.6. Provisoes técnicas. 3.6.1. Provisao ma-
tematica para capitalizagao. A provisdo matematica para capitalizagao deve
ser constituida enquanto nao ocorrido o evento gerador de resgate do titulo, e
abrange a parcela dos valores arrecadados para capitalizagéo, devendo ser
calculada para cada titulo que estiver em vigor ou suspenso durante o prazo
previsto em nota técnica atuarial.3.6.2. Provisao para resgates. Deve ser
constituida a partir da data do evento gerador de resgate do titulo e/ou do
evento gerador de distribuicdo de bonus até a data da liquidagao financeira ou
do recebimento do comprovante de pagamento da obrigacéo, ou conforme os

demais casos previstos em lei. 3.6.2.1. Resgate de titulos vencidos. Deve
ser constituida para todos os titulos com prazo de vigéncia concluido. 3.6.2.2.
Resgate antecipado de titulos. Deve ser constituida para todos os titulos
cancelados apds o prazo de suspensao ou em funcao de evento gerador.
3.6.3. Provisao para sorteios a realizar. A provisao para sorteios a realizar
abrange a parcela dos valores arrecadados para sorteio e devera ser consti-
tuida para cada titulo cujos sorteios tenham sido custeados, mas que, na data
da constituicdo, ainda nao tenham sido realizados. 3.6.4. Provisao para sor-
teios a pagar. A provisao para sorteios a pagar devera ser constituida, a
partir da data de realizagao do sorteio até a data da liquidacéo financeira ou
do recebimento do comprovante de pagamento da obrigagao, ou conforme os
demais casos previstos em lei. 3.6.5. Provisao complementar de sorteios.
A provisao complementar de sorteios deve representar a melhor estimativa
para garantir o pagamento do prémio de sorteio complementar ao previsto na
PSR. Os critérios e calculos para constituicao de seu saldo, devem respeitar
as clausulas contratuais definidas para a realizagdo de sorteios futuros com
contemplagao obrigatdria ou de premiagao instantanea. 3.6.6. Provisao de
despesas administrativas. A provisdo para despesas administrativas tem o
objetivo de garantir a cobertura das despesas administrativas futuras com a
manutengao/operacionalizacdo da carteira em um cenario de run-off.
3.6.7. Prescricao de titulos. A Sociedade adota, nas provisoes para resgates
e sorteios a pagar, a baixa dos valores prescritos atendendo as disposi¢coes
previstas no Cddigo Civil. 3.6.8. Reconhecimento dos efeitos inflaciona-
rios. Durante o exercicio, as provisdes técnicas das Modalidades Incentivo e
Filantropia Premiavel foram atualizadas com base na TR com taxa de juros de
0,16% ao més. 3.7. Avaliacao de ativos e passivos. Os ativos e passivos sao
sujeitos a atualizagdo monetaria com base nos indices definidos legalmente
ou em contratos. 3.8. Ativos e passivos contingentes. Ativos contingentes:
reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favora-
veis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sao
divulgados pela Geréncia Juridica; Passivos contingentes: sao provisiona-
dos quando as perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envol-
vidos forem mensuraveis com estimativas fundamentadas. Os passivos con-
tingentes avaliados como perdas possiveis sao divulgados pela Geréncia
Juridica, com objetivo de ser observado o critério de provisao estabelecido.
3.9. Provisoes judiciais. Corresponde as provisoes realizadas para as agoes
de natureza civel, relacionadas a pagamentos de sorteios, resgates dos titulos
e indenizagdes por danos morais, que sao registradas com base na classifica-
¢ao da probabilidade de perda dos processos judiciais. A classificagao do risco
de perda das demandas judiciais é realizada com base na avaliagao dos seus
assessores juridicos, levando em conta a natureza das demandas, o pedido
do autor, os subsidios técnicos, as provas, o posicionamento atual de cada
tribunal em que tramitam, suas complexidades, a similaridade com processos
anteriores, jurisprudéncias atuais, bem como o posicionamento atual dos tri-
bunais superiores sobre cada tema, podendo ser revisto de acordo com a fase
processual e decisdes destes Tribunais. 3.10. Classificacdo no circulante e
nao circulante. A Sociedade procede, no minimo a cada data de balancgo, a
revisao dos valores inscritos no Ativo e no Passivo Circulante, com o objetivo
de transferir para o ndo circulante aqueles cujos vencimentos ultrapassarem o
prazo de 12 (doze) meses subsequentes a respectiva data-base. 3.10.1. Ati-
vos e passivos sem vencimento. A classificacdo entre circulante e néo cir-
culante para os ativos e passivos que nao possuem vencimento é feita de
acordo com a natureza e especificidade da operagao. Os ativos mantidos com
o proposito de negociagao sao considerados no ativo circulante. 3.11. Apura-
cao do resultado. O resultado é apurado pelo regime de competéncia. Para o
reconhecimento das receitas de capitalizagdo o registro é realizado a partir da
data de emissao do produto de Pagamento Unico (PU). O reconhecimento das
despesas de provisdes técnicas das operagoes de capitalizagao € na emissao
do titulo. A propria natureza da operagao dos produtos atualmente comerciali-
zados é suficiente para comprovar a contabilizacdo das receitas de forma in-
tegral e nao diferida. Isto porque a maioria dos sorteios ocorrem no primeiro ou
segundo més de vigéncia, conforme estabelecido em Nota Técnica Atuarial,
nao havendo, portanto, despesas residuais relevantes que justifiquem o diferi-
mento da receita. A receita com prescri¢ao de titulos corresponde as contribui-
¢oOes registradas nas provisdes de sorteios a pagar e sao reconhecidas nos
prazos estabelecidos no Cédigo Civil. 3.12. Normas e interpretagdes conta-
beis. « CPC 48 (IFRS 9) - “Instrumentos Financeiros” - O pronunciamento es-
tabelece, entre outros, novos requerimentos para: classificagao e mensuragao
de ativos financeiros, mensuragao e reconhecimento de perda por redugéao ao
valor recuperavel de ativos financeiros, modificacdes nos termos de ativos e
passivos financeiros, contabilidade de hedge e divulgacéo. A SUSEP, recep-
cionou a adogdo do pronunciamento na Circular n® 678/2022, e o

continua
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CPC 48 esta em vigéncia para o periodo anual iniciado em 1° de janeiro de
2024. A Administracéo esta avaliando o eventual impacto das mudancas trazi-
das pelo CPC 48 quanto a classificagédo e mensuracao de ativos financeiros,
e mensuracao e reconhecimento de perda por redugao ao valor recuperavel
de ativos financeiros no Patriménio Liquido da Sociedade. De acordo com as
analises prévias realizadas pela Administragao, as seguintes consideracoes
foram identificadas: a. Classificacdo e mensuragao. A Sociedade néo iden-
tificou impactos significativos até o momento no seu balango patrimonial ou
patriménio liquido ao aplicar as exigéncias de classificagdo e mensuragao
previstas no CPC 48. A expectativa é que o contas a receber de clientes sera
mantido para recolher os fluxos de caixa contratuais e dar origem a fluxos de
caixa que representem exclusivamente pagamentos de principal e juros. As-
sim, a Sociedade espera que esses continuem a ser mensurados pelo custo
amortizado segundo o CPC 48. No entanto, a Sociedade analisara as caracte-
risticas dos fluxos de caixa contratuais desses instrumentos em mais detalhe.
b. Reducgao ao valor recuperavel (“Impairment”). A metodologia de apura-
¢ao de redugao ao valor recuperavel utilizada no modelo atual pela Sociedade,
ja possui para os principais recebiveis a previsao de aplicabilidade das perdas
esperadas. A Administragcao entende que o modelo atual estd aderente aos
requerimentos do CPC 48 e acredita que nao havera impactos significativos
no préximo exercicio, para os demais recebiveis, apés a implementagao da
nova norma. c. Contabilidade de hedge. A Sociedade nao realiza operagdes
de hedge. » CPC 50 (IFRS 17) - “Contratos de Seguro” - A norma estabelece
os principios para o reconhecimento, mensuracao, apresentacéo e divulgagao
de contratos de seguro. De acordo com essa norma, uma entidade retrata
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a receita pela transferéncia da cobertura e de outros servigos prometidos a
um valor que reflita a contraprestagao a qual a entidade espera ter direito em
troca de servigos. Isto significa que a entidade exclui da receita de seguro
quaisquer componentes de investimento e reconhece a receita de seguro em
cada periodo conforme satisfaz as obrigagdes de desempenho previstas nos
contratos de seguros. O referido CPC nao foi referendado pela SUSEP, bem
como, é importante destacar que este pronunciamento técnico ndo é aplicavel
as sociedades de capitalizagao. 3.13. Aplicacoes dos Normativos SUSEP.
e Circular SUSEP N° 678/2022 - Passa a vigorar a partir de 2 de janeiro de
2023 para o artigo 2° e os demais artigos entrarao em vigor em 2 de janeiro de
2024, sendo as principais alteragdes para o exercicio de 2024: a. Provisdo de
Receitas Diferidas - PRD - representa os valores esperados para atendimento
da contraprestacéo a ser oferecida pelas sociedades de capitalizagao aos titu-
lares dos direitos de resgate e sorteios (quota de carregamento), sendo cons-
tituida para o diferimento da receita das quotas de carregamento dos titulos
de capitalizacao, conforme critérios, metodologias e premissas discriminados
em estudo técnico. (art. 24). b. O fato gerador da receita para as operacdes de
capitalizacao é: (i) o recebimento ou a informagao sobre o recebimento, para
as quotas de capitalizacado e de sorteio da contribuicao e (ii) o atendimento da
contraprestagcao a ser oferecida pela sociedade de capitalizagcao aos titulares
de direitos de resgate e de sorteio, conforme critérios, metodologias e premis-
sas discriminados em estudo técnico, para a quota de carregamento (art. 101,
paragrafo 3°). e Circular SUSEP n° 666/2022 - norma pretende a apuragao e
mitigacéo dos riscos ambientais, climaticos e sociais. Traz a previsao pela ela-
boracao do estudo de materialidade dos riscos de sustentabilidade a que pos-
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sam ser expostas, resultante de probabilidade e impacto estimados. A norma
entrou em vigor a partir de 12 de agosto de 2022, e os prazos para adequagao
da Politica de Sustentabilidade iniciaram em 31 de dezembro de 2022 para as
supervisionadas enquadradas no segmento S1, 28 de fevereiro de 2023 para
as enquadradas no segmento S2 e em 30 de abril de 2023 para as enqua-
dradas nos segmentos S3 e S4. Os prazos para adequacgdo da elaboragao
do estudo de materialidade iniciaram em 31 de dezembro de 2023 para as
supervisionadas enquadradas no segmento S1, 28 de fevereiro de 2024 para
as enquadradas no segmento S2 e se encerram em 30 de abril de 2024 para
as enquadradas nos segmentos S3 e S4. As datas dispostas correspondem
a divulgagao do primeiro relatério de sustentabilidade para os referidos seg-
mentos, relativos a data-base de 31 de dezembro do ano anterior. O Relatério
de Sustentabilidade, a supervisionada devera elaborar e divulgar até o dia 30
de abril de cada exercicio. A adequacgéao se iniciara em 30 de junho de 2024
para as supervisionadas enquadradas no segmento S1 e em 30 de junho de
2025 para as supervisionadas enquadradas nos segmentos S2, S3 e S4. O
processo de adequacgao da Sociedade foi iniciado em 2022, sob a conducao
da Diretoria de Governanga Corporativa. A Politica de Sustentabilidade da
Sociedade foi aprovada em 2023 e no momento estd sendo desenvolvido o
estudo de materialidade, além do acompanhamento das demais exigéncias
regulatérias que serao cumpridas dentro dos prazos estipulados. e Resolucao
CNSP n° 448/2022 - a resolucdo entra em vigor para o artigo 2° em 2 de
janeiro de 2023 e demais artigos em 2 de janeiro de 2024, sendo a principal
alteracao para o exercicio 2024: Substitui a Provisdo de Despesas Administra-
tivas (PDA) pela Provisao de Receitas Diferidas (art. 17, n® VII).

4. Aplicacdes. 4.1. Composicao das aplica¢ées financeiras. Em 2022: A Vencer
Em 2023: ) Sem Ate De1a Acimade
Cateqori HI_\llveI de J TaxaA de | Venciment Cva{c”[ﬂ .‘Jlakt)r c °/: por_ Vencimento _1ano _5anos 5 anos Total
ategoria ierarquia Juros Anual Vencimento Contabi usto ategoria : ; _ _
I- Valor justo por meio do resultado 30.591 30.591 17.48% Ilzetrgs Zln?ncmtr_as d? Tgso;ro éLF;) 41537 16‘16? 35'ng B i}gg‘;
Fundo de Investimento de Renda Fixa 1 - - 30.591 ~ 30.591 17,48% undo de Investimento de henaa Fixa : :
Il- Disponivel para venda (*) 105.006 _ 105.006 59,99% Letra do Tesouro Nacional (LTN) - 33606 - - 33.606
Debénture CDI 1 CDI+ 1,45% 15/06/2024 128 128 0,07% Letra Financeira CDI ] - - 6.811 - 6.811
tetras lljnanceiras go ¥esouro EH;R 1 18830 gEHg 81;83@832 B.Sgg 8%;2 g,ggzo Certificado de Dep6sito Bancario (CDB) PRE - 3.095 1.074 - 4.169
etras Financeiras do Tesouro % ,39% ifi 4si Ari — —
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100%SELIC 01/03/2025 8203 8205  4569% Lopicado de DepositoBancario (CDB) CDI - e Lo A
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/09/2025 9.044 9.044 517% N ) )
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC  01/03/2026 13.500  13.500 771% Debénture CDI = = 385 = 385
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/09/2026 5.055 5.055 2,89% 41.537 54.971 46.575 — _ 143.083
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/03/2027 12.168 12.168 6,95% i 5 icacoes fi i
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC  01/09/2027 6078 6078 3479, 42 Movimentacdo das aplicagoes financeiras
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/03/2028 5.874 5.874 3,36% Valor justo por Disponivel Mantido até o
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/09/2028 9.678 9.678 5,53% meio do resultado _ para venda vencimento Total
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/03/2029 9.014 9.014 5,15% | 2021 4 42. 257 139.22
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/09/2029 17301  17.301 9'8gy, Saldos em 20 88.465 503 8.25 39.225
| A ; ol 2 Aplicagio 397640 65.652 15.178 478.470
lll- Mantido até o vencimento (**) 39.445 39.445 22,53% R H 452.219 30.193 8.185 490.597
CDB (Certificado de Depdsito esgate (452.219) (30.193) (8.185)  (490.597)
Bancario) - PRE 1 15,00% 1.231 1.231 1,91% Rendimentos 7651 7101 1.041 15.793
CDB (Certificado de Depdsito 103,5% a 113% Ajuste de Avaliagao Patrimonial - 192 - 192
Bancario) - CDI i 1 CDI 4.401 4.401 1,30% Saldos em 2022 41.537 85.255 16.291 143.083
Letra Financeira - PRE 1 1081553“’/50(;/13| a 2.467 2.467 3,22% Aplicagao 320.491 148.812 36.308 505.611
Letra Financeira - CDI 1 C’DI+2% 22.986 22.986 11,32% Eesggte t (332148132) (132.822) (137'5;(15;) (419;'232)
DPGE (Depodsito a prazo ¢/ Garantia CDI +1,15% a endimentos =~ . . ’ ’ ' i
Especial) - CDI 1 CDI +1,4% 8.360 8.360 4,78% Ajuste de Avaliagao Patrimonial = 18 = 18
175.042 _ 175.042 100,00% Saldos em 2023 30.591 105.006 39.445 175.042
Em 2022: Nivelde  Taxa de Valor Valor % por 5. Créditos das operacdes de capitalizacdo
Categoria Hierarquia Juros Anual Vencimento Contabil _ Justo Ca:eZoria A composicao dos créditos de titulos de capitalizagdo a receber por vencimento, esta distribuido da seguinte forma:
I- Valor justo por meio do resultado 41.537 41.537 29,03% 2023 2022
Fun_do de]nvestlmento de R*enda Fixa 1 - - 41.537 41,537 29,0\)0/0 A vencer entre 1 e 30 dias 33.565 14.746
ll- Disponivel para venda (*) 85.255 85.255 59,58% Vencid tre 1 e 30 di 34022 24812
Debénture CDI 1 CDI +1,45% 15/06/2024 385 385 0,27% encicos entre 1 & 5 dlas : :
11,82% a Venc!dos entre 31 e 60 dlgs 19 708
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 13,86%  01/01/2023 26.450  26.450 18,49% Vencidos entre 61 e 120 dias 223 -
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 13,65% 01/04/2023 2.033 2.033 1,42% Superior a 121 dias 2.709 96
13,75% a 70.538 40.362
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 14,15% 01/07/2023 5.123 5.123 3,58% Redugao ao valor recuperavel @ (2.950) (322)
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/09/2023 16.169 16.169 11,30% 67588 40.040
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/09/2024 17.342 17.342 12,12% . L . L o
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 100% SELIC 01/03/2026 14.408 14.408 10,07% @ Constituida conforme os critérios estabelecidos na nota explicativa n® 3.2.2
I:_Ietl\rlla:nlt:ilggn:tee'ugsv gg‘;rierﬁgg;g ((H';T) 1 100% SELIC  01/09/2026 1233? 156323513 1%33:? A movimentac&o dos créditos das operacdes de capitalizacio estd demonstrada a seguir:
- . . 5 o
Certificado de Depésito Bancario 2023 2022
(CDB) PRE 1 14,25% a 15% 4.169 4.169 2,91% Saldo inicial 40.362 30.434
Certificado de Deposito Bancario CDI+ 0,8% a Emissoes 1.213.807 1.071.576
(CDB) CDI ] 1 113% CDI 3171 3.171 2,22% Recebimentos (1.183.631) (1.061.648)
Letra Financeira PRE 1 CDEEOK; s 2.140 2.140 1,50% saldo final 70.538 40.362
Letra Financeira CDI 1 CDI 1,75% 6.811 6.811 4,76% 6- Outros créditos operacionais
143.083 _ 143.083 100,00% Refere-se a realizagédo de Instrumentos Particulares de Confisséo de Dividas conforme demonstrado abaixo:
(*) O saldo na curva é de R$ 105.013 em 2023 (R$ 85.280 em 2022). Data d
(**) Os referidos investimentos estéo avaliados na curva. ata da
As aplicacdes financeiras estao compostas conforme segue, em fungao dos vencimentos. Confissao Aditivo  Forma de Quantidade Saldo em Saldoem Saldo em
Em 2023: A Vencer de Divida Contratual Pagamento de parcelas Valor Total 2023 RVR(*) 2023 2022
Sem A6 Dela Acimade 29/04/2022 - Mensal 16 477 = = = 201
Vencimento 1 ano 5 anos 5 anos Total 10/10/2022 - Mensal 22 3.732 1.104 (1.104) - 2.650
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) ~ - 8960 69.602 26.316 104.878 10/10/2022 - Mensal 22 5.429 2.183 (2.183) - 3.008
Fundo de Investimento de Renda Fixa 30.591 - - - 30.591 25/07/2022 Sim Mensal 18 484 481 (481) = 477
Letra Financeira - CDI - 10.241 12.745 - 22.986 11/04/2023 Sim Mensal 37 465 340 (34) 306 -
DPGE (Depdsito a prazo ¢/ Garantia Especial) - CDI - - 8.360 - 8.360 4.108 (3.802) 306 6.336
CDB (Certificado de Depésito Bancario) - CDI - 4.401 - - 4.401 Circulante 3.838 (3.532) 306 6.083
Letra Financeira - PRE | - 2.467 - - 2.467 20 o _
CDB (Certificado de Depésito Bancario) - PRE ~ 923 - — 231 Nao circulante oo (3‘3(7)3 305 oo
Debénture CDI - 128 — - 128 . . .
30.591 27428 __ 90.707 26.316 _ 175.042 (*) RVR - Redugao ao Valor Recuperdvel constituida conforme os critérios estabelecidos na nota explicativa n® 3.2.2
7.Titulos e créditos a receber . Os depositos judiciais possuem a seguinte movimentagao: 14. Depésitos de terceiros
7.1. Créditos tributarios e previdenciarios Saldo Novos Baixas por  Atuali- Saldo Os depdsitos de terceiros s&o representados, basicamente, pelo recebimento
2023 2022 em 2022 Depésitos Perda/ Exito _zacdo em 2023 antecipado de arrecadagao com titulos de capitalizagcdo. Estao distribuidos
Circulante: Trabalhistas 5 44 (37) 1~ 13 conforme demonstrados a seguir:
Imposto de renda a compensar 181 61 Total 5 44 (37) 1 13 2023 _ 2022
Contribuicdo social a compensar 108 — 8. Imobilizado De 01 a 30 dias 93 36
Outros créditos tributarios previdenciarios 6 64 Taxade  Saldo Saldo  De31a60dias 1 34
Redugao ao valor recuperavel - _(69 Descricdo Depreciacdo em 2022 _Adicées _em 2023 De 61 a 90 dias 3 -
Total do circulante _295 __ 61 Equipamentos 10% a.a. 17 15 32 De 121 a 365 dias 4 -
2023 2022 17 15 32 101 70
Néo Circulante: Depreciacéo acumulada (6) 5) (11) 15. Provisées técnicas - capitalizacdo
Imposto de renda diferido - ajustes temporais 4.070 1.249 11 0 21 Abaixo apresentamos as movimentagdes das provisdes técnicas:
Contribuic&o social diferido - ajustes temporais 2.646 969 _ Taxade  Saldo ~ Saldo PMC PDA _PRA PSP PSR PCS  TOTAL
Imposto de renda diferido TVM - ajustes temporais 2 7 i Descricéo Depreciacéo em 2021 _Adicées _em 2022 Saldosem2021 _80.818 _1396 _10.887 _10.921 1760 _ 1851 _ 107633
Contribuic&o social diferido TVM - ajustes temporais 1 4 Equipamentos 10% a.a. 5 12 17 Constituigio 476611 20375 478670 371587 157264 213563 1718070
Outros créditos tributérios e previdencidrios 43 43 _ 5 12 17_ Reverséo/Baixa (478670) (19.830) (481293) (366.845) (157.387) (214.014) (1718.039)
Redugao ao valor recuperavel (43) (43) Depreciacao acumulada (3) (3) (6)  Juros + corregéo
P 2 9 11 monetaria 2816 - 1 147 9 4 2977
Total do nao circulante 6.719 2.229 .
A seguir, a composicao das diferencas temporarias: 9. Intangivel Taxade  Saldo Saldo alr?s?r?uﬁgozm Sgggi 21%1 5018%% 41)57?:133 20;% 20;-‘1‘23 . ;;22‘1‘(15
o . 2023 2022 Descricdo amortizacio em 2022 Adicoes em 2023 Reversdo/Baixa (501029) (24.319) (509.261) (402.371) (206.959) (200.642) (1844.581)
::T)NPOStO de renda / contribuigéo social 8000 3043 Sistema de computacdo em uso ~ 20% a.a. 1.878 - 1.878  Juros + corregéo 5008 1 . . -
espesas operacionais . . Software 20% a.a. 1 - 1 monetdria 1 - — }
Gratificagbes por desempenho e encargos (**) 1.862 1.780 ° 1.879 - 1.879 Saldosem 2023 121958 _2.126 154 21158 _ 4360 _ 3908 _ 153.664
Contingéncias civeis 970 871 Amortizagdo acumulada (652) (375 (1.027) 15.1. Cobertura das provisdes técnicas
(P;artlmpagoes nOSb|UIC}>1|’OS ™) 500 322 1(23%)_ f: ; (1.522) Os ativos garantidores das provisdes técnicas s&o compostos por:
ontingéncias trabalhistas - . 375 8 2023 2022
Redugao ao valor recuperavel de operagdes de capitalizagao 6.757 449 Taxa de Saldo Saldo Renda Fixa 175.042 143.082
Outras reducGes ao valor recuperavel __43 108 Descricéo_ amortizacdo em 2021 Adicées em 2022 Total dos ativos oferecidos em cobertura 175.042 _143.082
Total das diferencas temporarias 18.141 _6.777 Sistema de computagdo em uso 20% a.a. 1.878 - 1.878 A Sociedad . d bert t —TR—$T378
Aliquota aplicada IRPJ — 25% 4070 1249 Software 20% a.a. 1 - 1 (Rs gg'i 43 e F’Z%SZSZ‘" eXCcesso de coberiura no montanie de :
Aliquota aplicada CSLL — 15% 2646 969 o 1879 — _igro (1532443 em 2022).
g*Z)N,\?goaggﬁgg\%Ip:;?aclglﬁb Amortizagao acumulada (;?;?; g?;gi fggi;_ A rubrica “Outros Débitos” esta composta conforme demonstrado a seguir:
A constituigdo de créditos tributarios de ajustes temporais esta fundamentada 1.603 (376) _ 1.227 o _2023 _ 2022
em estudo técnico que leva em considerag@o as projegcdes que apontam para  10. Obrigagées a pagar —  ProvisGesciveis 970 871
a geracéo de lucros tributaveis suficientes para a compensacéo dos créditos 2023 2022 FProvisdes trabalhistas _ -_ 6
tributarios em até 10 anos. o - Lo . Gratificagbes por desempenho e encargos 71862 1780 —970___877
A projeco de prazo para a realizagdo dos creditos tributarios esta pividendos e JCP(*) a pagar 535 5.313 Abaixo apresentamos a movimentag&o das provisées de contingéncias:
apresentada, conforme quadro a seguir, por ano de realizag&o: Eﬁ:ﬂgfgﬁf&;c’s lucros 3?(1) ggg Saldo Novas provisées/ Paga- Rever- Atuali- Saldo
Projetado - 2023 em 2022 __incremento mento _sdes zacdo em 2023
Créditos IR Créditos  CSLL Pagamentos a efetuar 199 156 Giveis 871 7 (17 (8 107 970
Periodo _ Tributdrios Diferido _ % Tributarios Diferida _ % Outras obrigacdes a pagar ngT% Trabalhistas 6 35 —__ (41) = -
2024 15309  3.827 94,03% 16671  2.500 94,48% ( Juros sobre capital proprio —=20___ 22 Total 877 : 52__(7)__(49) 107 ___ 970
2025 _ — — _ _ — 1. Impost np v prop iais a recolher e encar trabalhist Segundo os advogados da Sociedade, as contingéncias passivas existentes
5096 - Impostos e encargos sociais a recolher e encargos trabalhistas estao compostas da seguinte forma:
- - - - - ~ Impostos e encargos sociais a recolher _ 2023 2022 . Cjveis
2027 - - - - - — Imposto de renda retido na fonte 4692 3.391 Civeis
2028 - - - - - — Contribuicées previdenciarias e FGTS 140 117 5023 5022
2029-2031 - - - - - - :ggost(_)dde renda retido na fonte sobre JCP (*) 45 4‘71' Possibilidade = Quanti- Esti- Conta- Quanti- Esti- Conta-
2032-2033 970 243 _ 5,97% 970 146 _5,52% retido o de perda dade mado_bilizado _dade _mado_bilizado
16.279__ 4.070__ 100% ___ 17641__ 2646 _100% OU!'OS IMPOStos e encargos sociais —i5ei—355e Provével 27 970" 970 8~ 871 871
A - - g9 999 Possivel 8 2.066 - 8 1.971 -
— = Projetado Czroézdzitos oS (*) Juros sobre capital proprio Total 12 _3.036 970 16 _ 2.842 871
Periodo _ Tributarios _Diferido % __Tributarios Diferida _ % Encargos trabalhistas 2023 2022 O montante provisionado de R$ 970 (R$ 871 em 2022), classificados como perda
2023 4.120 1030 82,47% 5.580 837 86,38% Provisao de férias 404 287 provavel, versam sobre as agbes em que os autores requerem o pagamento
2024 - - - - - — Encargos sociais 140 99 e sorteios, o resgate dos titulos emitidos e indenizagdes por dano moral
2025 - - - - - - __ 544 386 sobre demandas onde a Sociedade, avaliando as caracteristicas da agéo e o
2026 - - - - - — 12. Impostos e contribuicoes entendimento dos tribunais, julga que as possibilidades de vitéria sdo remotas
2027 - - - - - - 2023 2022 e, portanto, a provisdo € reconhecida nas demonstracGes financeiras. Os
2028-2030 — - — — - — COFINS 1257 789 processos com possibilidade de perda possivel, conforme requerido no CPC 25,
2031-2032 877 219 1753% 877 132 13,62% |mposto de renda 875 469 sao apenas divulgados em nota explicativa e nenhuma provisao é reconhecida.
4.997 1.249 100% 6.457 969 _ 100% Contribuicao social 576 345 O montante das causas possiveis é de R$ 2.066 (1.971 em 2022) e versam
7.2. Depésitos judiciais e fiscais e outros créditos (circulante e ndao PIS _204 127 sgl_br%olshr_netsmos objetos das demandas cadastradas com risco provavel.
circulante __2912__ 1.730 - Trabalhistas
) 2023 2022 13. Débitos de operagdes com capitalizacao Trabalhistas
Adiantamentos a funcionarios 32 26 2023 2022 o 2023 __2022
Depdsitos judiciais 13 5 Distribuidor de titulos de capitalizagdo 8.689 3.244 Possibilidade Quanti- Esti- Conta- Quanti- Esti- Conta-
Adiantamentos administrativos 8 1 Impressos e materiais de vendas 688 483 _de perda dade mado bilizado _dade mado bilizado
Outros créditos a receber 41 2 Auditoria com sorteios 73 117 Provavel - - - 1 6 6
Redugao ao valor recuperavel (6) (4) Outros 319 183 Possivel = = = 1 51 =
——88 __ 30 _12.172__ 4.027 Total = = - 2 57 6

continua

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o codigo FAE4-8987-C52F-0A76.
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O montante provisionado de R$ 6 em 2022, correspondiam as contingéncias
em curso em diversas Varas da Justi¢a do Trabalho e Tribunais Regionais, que
retratavam pleitos de reconhecimento de vinculo empregaticio e declaragao de
responsabilidade subsidiaria, que implicam em analise de caso a caso, nao se
aplicando jurisprudéncia, mas sim em decorréncia dos elementos constantes
das reclamatérias. 17. Patriménio liquido. 17.1. Capital social. O Capital
Social da Capitalizagao é de R$ 36.759 (R$ 36.759 em 2022), totalmente
subscrito e integralizado, dividido em 27.610.000 (27.610.000 em 2022) a¢es
ordinarias sem valor nominal e esta assim composto: 27.490.000 (27.490.000
em 2022) agdes para a acionista controladora, Capemisa Seguradora de

@ CAPEMISA

CAPITALIZACAO

vera manter, a qualquer tempo, para garantir os riscos inerentes a operagao.
(i) A Resolugao CNSP n? 432 de 12 de novembro de 2021 e suas alteracdes,
dispOe sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no
risco de subscricao das sociedades seguradoras, entidades abertas de previ-
déncia complementar, sociedades de capitalizagao e resseguradoras locais.
(i) A Resolugdo CNSP n® 432 de 12 de novembro de 2021 e suas alteracdes,
dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado
no risco de crédito das sociedades seguradoras, entidades abertas de previ-
déncia complementar, sociedades de capitalizacdo e resseguradoras locais.
(iii) A Resolugéo CNSP n° 432 de 12 de novembro de 2021 e suas alteracoes,

CAPEMISA Capitalizagédo S/A
CNPJ: 14.056.028/0001-55

2023 2022
h - Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes 313 (4)
Outras operagoes 251 -

Constituicdo/Reversao de reducéo ao valor recuperavel 62 (4)
21. Imposto de Renda e Contribuicdo Social. O imposto de renda e a
contribuicdo social, calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes, estao
reconciliados com os valores registrados como despesas de imposto de renda
e de contribuigao social, como segue:

Vida e Previdéncia S/A, e 120.000 (120.000 em 2022) ag6es para a acionista Y.’ "~ o ; . = 2023 2022
Capemisa Holding S/A. 17.2. Reservas de lucros. A reserva legal R$ 761 dispde sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no IRPJ CSLL IRPJ CSLL
(R$ 728 em 2022) & constituida ao final do exercicio social com a destinacdo CO operacional das sociedades seguradoras, entidades abertas de previ-
de 5% do lucro liquido do exercicio. Sera constituida pela Sociedade até déncia complementar, sociedades de capitalizagao e resseguradoras locais. Resultado antes do IRPJ/CSLL 22.668 22.668 23.394 23.394
que o seu valor atinja 20% do capital social em conformidade com a Lei. (iv) A Resolugao CNSP n© 432 de 12 de novembro de 2021 e suas alteragdes, Adicdes/exclusdes permanentes (2.934) (4.244) (1.997) (3.267)
O saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, apés as dedugdes dispGe sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no  Adigdes/exclusdes temporarias 11282 _11.184 _ 2.662 _ 2.592
legais, a constituigdo da reserva legal e a distribuicdo de dividendos, devera risco de mercado das sociedades seguradoras, entidades abertas de previ- | ycro real 31.016 29.608 24.059 22.719
constituir a reserva de investimento e capital de giro, que tem por finalidade déncia complementar, sociedades de capitalizagdo e resseguradoras locais. Aliquota nominal (a) 25% 15% 25% 15%
assegurar investimentos no ativo permanente e acrescimo do capital de (v) A Resolugdo CNSP n° 432 de 12 de novembro de 2021 e suas alteragdes, Impostos as aliguotas pela
giro da sociedade, podendo, inclusive, absorver prejuizos. 17.3. Dividendos disp&e sobre o capital minimo requerido para autorizagio e funcionamento postos as aliq P
e juros sobre o capital préprio. De acordo com o Estatuto Social, s30 e sobre o plano de regularizagéo de solvéncia das sociedades seguradoras, _legislagao vigente 7730 4442 5990  3.519
assegurados aos acionistas dividendos minimos equivalentes a 25% do das entidades abertas de previdéncia complementar, das sociedades de ca- Incent|Yos fISCElIS' (p) ' (131) - (67) -
lucro liquido do exercicio, ajustado conforme legislacao societaria e estatuto pijtalizaco e das resseguradoras locais. Capital Minimo Requerido (CMR) é o Inovagéo Tecnolégica - Lei do Bem (c) (64) (39) - -
social. O Estatuto Social ainda autoriza a Sociedade, mediante proposta da ¢apita| total que a sociedade supervisionada devera manter, a qualquer tem- Impostos devidos 7535 _ 4.403 _ 5.923 _ 3.519
B'éf;‘;”:‘éuan%?;ggg gﬁ'g Qfgggsges'a dg?ur?::"oi 2§icslgr?trecs’I\Qgel;}gasoabg?anrzgodg po, para operar, sendo equivalente ao maior valor entre o Capital Base € 0 Impostos apresentados na
a distribuicao de lucros aos acionistas a titulo de juros sobre capital proprio, C2Pital de Risco. demonstracao do resultado (4.714) _(2.725) _(5.703) _(3.130)
que serdo computados aos dividendos anuais. Os calculos dos dividendos 20- Detalhamento das contas de resultado Imposto corrente (7.535) (4.403) (5.923) (3.519)
minimos estdo demonstrados a seguir: L _2023 2022 |mposto diferido 2.821 1.678 220 389
Lucro liquido do exerciclo —15.228 _14.561 pub"cidgde de vendas prializag (21475)  — () No caso do IRPJ, além dos 15% sobre a base tributével, considera-se
Base para calculo da reserva legal 15.228  14.561 | iai 10% sobre a parcela que exceder a R$ 240 mil por ano, sendo aplicada
Constituicdo da reserva legal 761 728 Impressos e materiais de vendas (19.270) (21.878) ; { i !
Base de calculo dos dividendos 44467 13.833 Preposto e Auditoria com sorteios (2.989) (3.908) Proporcionalmente em peglodos menores c(F§$ 20 mil por més). No caso
Dividendos minimos obrigatorios (25%) — 3617 3458 Vigilancia (1.754) (2.317) da CSLL considera-se 15%, sendo doe 16% no periodo de agosto/2022 a
NS S 3.662) 2.959) Outros custos de aquisicao (8.653)  (1.776) ;j'eze.mbép/202.2b.(l<'je 3cordo (Isom alein® 14.4816/20223: (b) ger)tre 0s ||r;cent|vos
Dividendos anuais propostos —(—_ 4—499 . o 2023 2022 iscais disponibilizados pelo governo, ga ompanhia aderiu ao Programa
" L . =————— ———=——  p . Qutras receitas e despesas operacionais (10.748 (1.383) Empresa Cidada, instituido pela Lei n® 11.770/2008 e regulamentada pelo
(Zgg‘gﬁgoégsplr'ggg?: gg Ilgggﬁ:gndtg &%ng?\}i geogé%’;ne ICPC 08 (R1) - Contabili- & oo receitas operaciozais P 687) 273) Decreto n® 10.854/2021, Programa de Incentivo ao Esporte, instituido pela Lei
18. Patrimoénio liquido ajustado - PLA. Apreséntamos a posicao do patri- Prescricao Qe titulos de capitalizagléo. = 683 270 n 11'436/29306‘ ¢ o Programa de Alimentagdo do Trabalhador SJPAT) instituido
ménio liquido ajustado da Capemisa Capitalizacdo em conformidade com a Qutras receitas com titulos de capitalizagao 4 8 pela Lei n® 6.321/1976 e regulamentada pelo Decreto n® 10.854/2021.
Resolucdo CNSP n2 432/2021 de 19 de novembro de 2021 e suas alteragoes: Outras despesas operacionais _(11.435) _ (1.661) (c) Refere-se aos beneficios relacionados aos projetos vinculados a Lei
2023 2022 Consultorias e intermediagdes com titulos de capitalizagao  (5.110)  (1.607) n° 11.196/2005 de incentivo a pesquisa e desenvolvimento de inovacao
Patriménio liquido: 76.023 65.003 Constituicdo/Reversao de redugao ao valor recuperavel  (6.305) 28 tecnolégica (Lei do Bem), regulamentada pelo Decreto 5.798/2006. 22.
I - PLA nivel 1 68.312 61511 Outras despesas com titulos de capitalizagéo 202%20) 202(28.2) Transag?es clon_I pe:jrtes rell_acgmadas. Ad$q0|edade p?sspl operagogs
; shei com partes relacionadas, realizadas em condigdes compativeis com as de
Aljjuesstgzsggn;ﬁtgzgadas (4(?28; “ggg; c - Despesas com pessoal proprio (10.708) _(10.302) mercado. Os saldos decorrentes de tais transagdes estdo demonstrados
Créditos tributdrios de diferencas temporarias que /é\ggn;pgi]it;asgfgat?sempregados ((%38; ((?gggg 7 segulr Passivo Receitas _Despesas
X rem 159 MR . - - . : : —ges v __TELLaS
Aﬁvﬁi"iﬁtingwﬁ(g doC ‘3(2223 (1.227) Assisténcia social (1.612)  (1.223) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Il - PLA nivel 2 694 436 Outras despesas com pessoal 20(23327) 20(24200) Capemisa Seguradora de Vida e
Ajustes associados a variacdo dos valores econémicos __ 694 436 . . —£2e9 £ € Previdéncia S/A (i) (ii) (iii) (iv) 1177 5.819 4.054 3.364 4.642 4.041
SLperévit entre as provisdes %xatas constituidas e o fluxo :\j/I D?spe~s az con;tservu;os de terceiros %) _(%) Capemisa Insituto de Acdo Social (1v) 5 2 - -
realista das sociedades de capitalizagao 694 436 Oatnu engao de sottware ( Q 47) ( 68 1) Capemisa Holding S.A. (iv) 2 4 - - - -
Ill - PLA nivel 3 2.821 _2.229 utros 20(23 ) 20(22 ) Remuneragdes do pessoal-chave da
Créditos tributarios de diferengas temporarias, limitado } R . 1 niay (1020 Administragdo (v) - - - - 3.712 2.952
a 15% do CMR _2.821 _2.229 imgﬁiszgegg/sD%%r:;é%caélézagao e funcionamento —(%; —%g A natureza das principais transagdes com partes relacionadas é descrita a
Patriménio liquido ajustado 71.827 64.176 ;. ¢ ¢ seguir: (i) Venda de titulos de capitalizagdo modalidade incentivo. O objetivo é
5 p gens (176) (122) h - S
19. Adequacao de capital Malotes (165) (206) Ofertar aos clientes da Capemisa Seguradora um ganho extra pela premiagéo
2023 2022 OQutros (297) (303) dc_) tl't,ulo d_e capitalizagao atrelado ao seguro adquirido, cujo direito ao sor-
Capital base (a) 10.800 10.800 2023 2022 teio € qedldo ao segurado pela quemlsa SegL.Jra'dora; Os~valor§s relativos
Capital de risco (b) 18.808 15.514 f- Despesas com tributos "(12.669) _(10.740) 2o direito de resgate pela compra titulos de capitalizagéo sdo registrados no
CR subscricao (i) 8.938 7660 PIS e COFINS sobre operacdes de capitalizagio (12.240) ~ (10.401) ativo de Titulos e créditos a receber da Seguradora. (i) Reembolso de custos
CR crédito (ii) 7500 5.989 Taxa de fiscalizagdo (334) (334) administrativos referente ao rateio de despesas comuns entre a Capemisa Ca-
CR operacional (iii) 4.340 3.580 Outros (95) (5) pitalizagéo e Capemisa Seguradora. Os custos sao liquidados mensalmente,
CR mercado (iv) 689 281 2023 2022 = conforme estabelecido no Instrumento Particular de Rateio de Custos e Des-
Patriménio liquido ajustado 71.827 64.176 g - Resultado Financeiro 16.111 _ 13.559 Pesas. (iii) Compra de seguros de vida em grupo da Capemisa Seguradora,
Capital minimo requerido (v) - CMR Maior entre (a) e (b)  18.808 15.514 Receitas financeiras 19.721 _ 16.858 COm o objetivo de dar cobertura de vida para os colaboradores da Capemisa

Suficiéncia de capital - R$ 53.019 48.662
(a) A Resolugao CNSP n° 432 de 12 de novembro de 2021 e suas altera-
¢oes, dispde que o Capital Base é o montante fixo de capital que a sociedade
supervisionada devera manter, a qualquer tempo; (b) A Resolucdo CNSP n®
432 de 12 de novembro de 2021 e suas alteragdes, dispde que Capital de
Risco é o montante variavel de capital que a sociedade supervisionada de-

Renda fixa

Outras receitas financeiras
Despesas financeiras

Provisdes técnicas de capitalizagao
Provisdes civeis e trabalhistas
Qutras despesas financeiras

18294  15.793 Capitalizagao. (iv) Destinacéo do lucro liquido por meio de dividendos e juros
1.427 1.065 sobre o capital proprio (JCP). (v) Conforme determina o Estatuto Social, na

(3.610) _ (3.299) Assembleia Geral Ordinaria € fixado o montante global da remuneragao dos

(3.289) (2.977) Administradores, referentes a remuneragéo e beneficios de curto e longo pra-
(107) (147) zo. 23. Outras Informacgdes. 23.1. Seguros. Em 31 de dezembro de 2023,
(214) (175) a Sociedade mantém apdlices de seguros D&O com vigéncia de 12 meses.
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PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracéo e Acionistas da Capemisa Capitalizagdo S.A. Rio de Janeiro — RJ. Escopo da
auditoria. Examinamos as provisdes técnicas, os demonstrativos do Capital Minimo Requerido e da analise dos
indicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados a variagao econémica do Patriménio Liquido
Ajustado da Capemisa Capitalizacdo S.A., em 31 de dezembro de 2023, elaborados sob a responsabilidade de
sua administragéo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria —
IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Responsabilidade da administracao.
A administracdo da Capemisa Capitalizacdo S.A. é responsavel pelas provisdes técnicas, os demonstrativos do
Capital Minimo Requerido e da analise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados a
variagao econdmica do Patriménio Liquido Ajustado elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados
pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, e
pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragao livre de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos atuarios independentes.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados, relacionados no paragrafo de
introdugao a este parecer, com base em nossa Auditoria Atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais
emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Estes principios atuariais requerem que a Auditoria Atuarial seja
planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que os respectivos itens auditados estéo livres
de distorgao relevante. Uma Auditoria Atuarial envolve a execugé@o de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas, os demonstrativos do Capital Minimo Requerido e da
analise dos indicadores de solvéncia regulatdria, incluindo os ajustes associados a variagdo econémica do Patriménio
Liquido Ajustado. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorcao relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario
considera que os controles internos da Capemisa Capitalizagao S.A. sa@o relevantes para planejar os procedimentos

de Auditoria Atuarial que sdo apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao de Auditoria Atuarial. Opiniao. Em nossa opiniao, as provisdes técnicas, os demonstrativos
do Capital Minimo Requerido e da andlise dos indicadores de solvéncia regulatéria, incluindo os ajustes associados
a variagao econémica do Patriménio Liquido Ajustado da Capemisa Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2023,
foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagdes emitidas pelos 6rgaos
reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Outros assuntos. No contexto de nossas responsabilidades
acima descritas, considerando a avaliagéo de riscos de distorgao relevante nos itens integrantes do escopo definido
no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados
fornecidas pela Capemisa Capitalizacdo S.A. e utilizadas em nossa Auditoria Atuarial, com base em testes aplicados
sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base
razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de
distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados
sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuragao dos
itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados @ SUSEP por meio dos
respectivos Quadros de Capitalizagdo e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo da Auditoria
Atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes. Sao Paulo, 20 de fevereiro de 2024

Q GrantThornton

Grant Thornton Servigos Atuariais Ltda.
CNPJ: 33.950.548/0001-51 - CIBA N° 161

Elmo Henrique de Moraes
Atuario MIBA 2040

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Diretores e Acionistas da CAPEMISA CAPITALIZAGAO S.A. Rio de Janeiro — RJ. Opinido. Examinamos as
demonstragdes financeiras da CAPEMISA CAPITALIZACAO S.A. (“Sociedade”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da CAPEMISA CAPITALIZAQIT\O S.A. (“Sociedade’) em 31 de dezembro de 2023, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP). Base para opinidao. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao
a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” Somos independentes
em relagdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informacées que acompanham as demonstracoes
financeiras e o relatério do auditor. A administragdo da Sociedade é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragdo. Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o
Relatério da Administracéo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em
conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracgao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da
administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras. A administragdo da Sociedade é responsavel
pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e
pelos controles internos determinados pelo Orgdo como necessarios para permitir a elaboragéao de demonstragoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das
demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliacdo da capacidade da Sociedade continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Sociedade ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Os responsaveis pela governanga da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes financeiras. Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Determinamos a materialidade de
acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade é aplicado no planejamento e na execucao
de nossa auditoria, na avaliacdo dos efeitos das distorcdes identificadas ao longo da auditoria, das distor¢des nao

corrigidas, se houver, sobre as demonstragdes financeiras como um todo e na formacdo da nossa opiniao. ® A
determinacéo da materialidade é afetada pela nossa percepgao sobre as necessidades de informagdes financeiras
pelos usuarios das demonstragdes financeiras. Nesse contexto, é razodvel que assumamos que os usuarios das
demonstragdes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negdcios, as atividades comercias e
econdmicas da Companhia e a disposicao para analisar as informacdes das demonstragdes financeiras com diligéncia
razoavel; (ii) entendem que as demonstragdes financeiras sao elaboradas, apresentadas e auditadas considerando
niveis de materialidade; (iii) reconhecem as incertezas inerentes a mensuragdo de valores com base no uso de
estimativas, julgamento e consideracao de eventos futuros; e (iv) tomam decisées econémicas razoaveis com base
nas informagdes das demonstracoes financeiras. ® Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as
distorgbes que seriam consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a
natureza, a época e a extenséo de procedimentos de avaliagao de risco; (b) a identificacéo e avaliagdo dos riscos de
distorgao relevante; e (c) a natureza, a época e a extensao de procedimentos adicionais de auditoria. ® A determinacao
da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional. Aplicamos frequentemente uma
porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as
demonstragdes financeiras como um todo. A materialidade para execugao da auditoria significa o valor ou os valores
fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as demonstragdes financeiras como um todo, para
reduzir a um nivel baixo a probabilidade de que as distorgoes néo corrigidas e ndo detectadas em conjunto excedam
a materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo. ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de
fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagao, omiss@o ou representagoes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade. * Avaliamos a
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes
feitas pela administracdo. * Concluimos sobre a adequagédo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional
da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Sociedade a nao mais se manter em
continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagoes e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagcdo adequada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela
governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.
Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2024
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CRC-RJ 005.333/0-0

Paulo Buzzi Filho
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