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Senhores Acionistas, Clientes, Corretores, Colaboradores e Parceiros.
Submetemos a apreciagao de V.Sas. as Demonstragbes Financeiras da
Capemisa Capitalizagdo relativas ao exercicio 2020, acompanhadas das
respectivas Notas Explicativas e Relatdrios dos Auditores Independentes.
As Demonstracdes Financeiras foram preparadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
conjugadas com as normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP.

1. Desempenho das Operacoes de Capitalizacao

A implantagcdo do novo marco regulatério estabeleceu novas modalidades
de titulos de capitalizacdo Filantropia Premiavel (modalidade cuja
caracteristica principal € o direcionamento de parte da arrecadagéao para
projetos de relevancia social ligada a Entidades beneficentes) e Instrumento
de Garantia (modalidade utilizada para garantir obrigagdo financeira
previamente assumida pelo subscritor), as quais se juntaram as ja instituidas
Tradicional, Popular, Incentivo e Compra Programada. Para se adequar a
nova regulamentacéo, a Capemisa Capitalizagdo realizou investimentos em
capital humano, tecnoldgico e na mudanga de processos.

A Sociedade iniciou a oferta de novos produtos aos seus clientes em
concordancia com as novas circulares normativas SUSEP n® 569/2018,
576/2018 e 582/2018, que descrevem as regras de elaboragéo, operagao e
comercializagé@o dos titulos de capitalizagao.

Arrecadacao

Atenta as oportunidades geradas pelo novo marco regulatério, a Sociedade
aproveitou as circunstancias para se consolidar como um dos principais
players do mercado de Filantropia Premiavel. Esse movimento culminou na
elevacao do ticket médio dos titulos comercializados e, consequentemente,
na arrecadagao total da Sociedade, que aumentou em 48,90% em relacdo
ao exercicio de 2019.

Arrecadacédo com Titulos de Capitalizacao (R$ Milhes)

2019

Resultado das Operacoes de Capitalizagao

Acompanhando o crescimento das arrecadagdes, o resultado operacional
de capitalizagdo aumentou em 62,34%, influenciado, principalmente, pela
entrada em comercializagao dos produtos de Filantropia Premiavel.

Resultado das Operacées de Capitalizacao

ATIVO Notas 2020 2019
CIRCULANTE 141.890 69.610
Disponivel 2.979 1.482
Caixa e bancos 2.979 1.482
Aplicacoes 4 117.617 55.964
Créditos das operacoes de
capitalizacao 5 20.501 10.937
Créditos das operagdes de capitalizagdo 20.501 10.937
Outros créditos operacionais 6 583 1.002
Titulos e créditos a receber 7 147 200
Titiulos e créditos a receber 72 1 -
Créditos tributarios e previdenciarios 71 126 193
Outros créditos 72 20 7
Despesas antecipadas 63 25
ATIVO NAO CIRCULANTE 10.150 6.095
Realizavel a longo prazo 8.660 6.027
Aplicacoes 4 7.592 5.814
Outros créditos operacionais 6 289 -
Titulos e créditos a receber 7 779 213
Créditos tributarios e previdenciarios 71 779 209
Depésitos judiciais e fiscais 72 - 4
Imobilizado 8 3 4
Bens moveis 3 4
Intangivel 9 1.487 64
Outros intangiveis 1.487 64
TOTAL DO ATIVO 152.040 75.705

Resultado liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes (ORA)

Itens que serao reclassificados para o resultado:

Ativos financeiros disponiveis para venda - ajuste a valor justo

Imposto de renda e contribuicdo social sobre outros resultados abrangentes

Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto de renda e
contribuicao social

Resultado abrangente total

CAPEMISA

CAPITALIZACAO

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Despesas Administrativas

Em 2020, as despesas administrativas cresceram 19,53% em relagéo ao
ano anterior. Tal elevagao foi impulsionada pelo aumento do investimento de
pessoal e sistemas buscando dar escalabilidade aos processos operacionais.

Despesas Administrativas

2020

2019

Despesas com Tributos

Em 2020, as despesas com tributos demonstraram uma variagao de 73,72%
em relagéo ao ano anterior, motivado exclusivamente pelo aumento do PIS e
COFINS que foi sensibilizado pelo crescimento das operagdes de filantropia
premiavel.

Despesas com Tributos

2019 2020

Resultado Financeiro

Em fungao da caracteristica do seu negdcio a alocagdo de recursos da
Sociedade é predominantemente de curto prazo e atrelada a SELIC, que
faz com que os cortes constantes nas taxas de juros afetem decisivamente a
rentabilidade da carteira de investimentos da Sociedade. Dado este cenario,
em 2020 a empresa apresentou, um resultado financeiro 67,19% menor do
que o obtido no exercicio de 2019.

Resultado Financeiro

2019

2020

Lucro Liquido

Emfungaodo grau de especializagdo da Capemisa Capitalizagdo namodalidade
Filantropia Premidvel, a Sociedade captou novos clientes e parceiros, gerando
um crescimento expressivo na sua arrecadagao e no resultado operacional.
Com isso, em 2020 a Capemisa Capitalizagdo apresentou crescimento de
Lucro Liquido de 38,31% em relagao ao exercicio de 2019. No exercicio de
2020, a Sociedade rentabilizou o Patriménio dos acionistas em 15,81%.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019 (Em milhares de Reais)

PASSIVO Notas 2020 2019
CIRCULANTE 103.165 51.287
Contas a pagar 8.399 3.397
Obrigagdes a pagar 10 2.584 1.021
Impostos e encargos sociais a recolher 1 3.304 1.320
Encargos trabalhistas 11 301 212
Impostos e contribuigdes 12 2.210 844
Débitos de operacoes com
capitalizacao 13 970 218
Débitos operacionais 970 218
Depésitos de terceiros 14 - 724
Provisées técnicas - capitalizacao 15 93.796 46.948
Provisdo para resgates 76.224 38.139
Proviséo para sorteio 16.488 7.962
Proviséao administrativa 1.084 847
PASSIVO NAO CIRCULANTE 617 54
Contas a pagar - 54
Tributos diferidos 16 - 54
Outros débitos 17 617 -
ProvisOes judiciais 617 -
PATRIMONIO LIiQUIDO 18 48.258 24.364
Capital social 18.1 16.759 16.759
Aumento de capital (em aprovagao) 18.2 20.000 -
Reservas de lucros 18.3 1.717 7524
Ajuste de avaliagao patrimonial (218) 81
TOTAL DO PASSIVO 152.040 75.705

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de Reais)

Notas 2020 2019
5.743 4.150
4.2 (498) 95
199 (36)
299 59
5444 4209

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de Reais)

Reservas de Lucros

Capital Aumento Capital Reserva Reserva Ajuste Lucros
Discriminacao Notas Social (Em Aprovacéao) Legal Estatutaria TVM Acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2018 13.258 3.500 243 3.686 22 - 20.709
Capital integralizado em 17/01/2019 18.2 - 1 - - - - 1
Revisao da proposta de distribuicdo

do resultado

de 2018, conforme AGO 27/02/2019 — — - 445 - - 445
Aprovagao Aumento de Capital conforme

Portaria SUSEP/CGRAL n® 45

de 03/05/2019 18.2 3.501 (3.501) - - - - -

Titulos e valores mobiliarios - - - - 59 - 59
Resultado liquido do exercicio - - - - - 4.150 4.150
Proposta p/ distribuicao do resultado
Reserva legal - - 208 - - (208) -
Reserva estatutaria - - - 2.942 - (2.942) -
Juros sobre o capital préprio - - - - - (1.000) _(1.000)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 16.759 - 451 7.073 81 - _24.364
Aumento de capital social, conforme

AGE 22/12/2020 18.2 - 20.000 - - - - 20.000
Titulos e valores mobiliarios - - - - (299) - (299)
Resultado liquido do exercicio - - - - - 5.743 5.743
Proposta p/ distribui¢cao do resultado
Reserva legal 18.3 - - 287 - - (287) -
Reserva estatutaria 18.3 - - - 3.906 - (3.906) -
Dividendos 18.4 - - - - - (307) (307)
Juros sobre o capital préprio 18.4 - - - - - (1.243) _ (1.243)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 16.759 20.000 738 10.979 (218) - _48.258

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2. Desafios e Gestao

O principal desafio da Sociedade para o segmento de capitalizagdo é
ampliar a participagédo de mercado atingindo novos segmentos e canais
de distribuicdo, notadamente na modalidade de Filantropia Premiavel, sem
negligenciar as modalidades de Incentivo, Tradicional e Instrumento de
Garantia.

Neste cenario, a Capemisa Capitalizagdo vem investindo seus recursos
financeiros, tecnolégicos e humanos para adaptar seus sistemas, processos
e contratos a nova regulamentagéo, mantendo-se em compliance com as
boas praticas de mercado.

3. Governanca Corporativa

A Capemisa Capitalizagdo vem desenvolvendo o seu modelo de gestao
com agbes concretas de implementacdo dos principios e das melhores
praticas de Governanga Corporativa. A revisdo das diretrizes corporativas
e o aprimoramento continuo da gestao de riscos, dos controles internos e
das acdes de prevengcao e combate a fraude e lavagem de dinheiro, tém
permitido um salto em qualidade na manutencéo e no refinamento do seu
modelo de negdcios, considerando sempre os padroes mais elevados de
integridade, ética profissional e social. A seguranga da informagao é uma
preocupagao constante.

4. Declaracao sobre a Capacidade Financeira

A Administracdo, em conformidade com as exigéncias legais, constituiu
provisdes, de acordo com as melhores praticas de gestao, tendo assim, seus
riscos administrados e mitigados de acordo com as normas da SUSEP, o que
ratifica a solvéncia da Sociedade para cobertura de suas responsabilidades. A
Capemisa Capitalizagao se mantém como Empresa sdlida e capaz de honrar
seus compromissos, em sua totalidade, até o seu vencimento. Conforme
requerido pela Circular SUSEP n® 517/15, e alteragdes, declaramos que os
titulos classificados na categoria “até o vencimento” serdo mantidos.

5. Reformulacéo, Reorganizacdo Societaria e/ou Alteracdao no Controle
Acionario

A Administragdo ressalta que ndo houve reformulagdes, reorganizagdes
societdrias e/ou alteragdes no controle acionario da Sociedade.

6. Politica de distribuicao de Dividendos, Juros sobre o Capital Préprio
e Reinvestimento dos Lucros

A politica de distribuicao de lucros prevé de acordo com o estatuto social o
dividendo minimo aos acionistas de 25% do lucro liquido apurado. Em 2020,
foram disponibilizados, aos acionistas, o montante bruto de R$ 1,24 milhdo
de juros sobre o capital préprio, o qual, apés a deducédo de R$ 187 mil de
imposto de renda retido na fonte, representa o montante liquido de R$ 1,06
milhao.

7. Aumento de Capital

A Capemisa Capitalizagéo recebeu o aporte de R$ 20 milhdes da Capemisa
Seguradora, sua controladora, visando a expansao das operagoes.

8. Outros Assuntos

Com apropagacao da Pandemia de COVID-19, a Sociedade foiimpactada com
aredugaodaarrecadagaodostitulosde capitalizacdonosmesesdeabril, maioe
junho /2020 e o resultado financeiro também reduziu dada a queda brusca
nas taxas de juros e do montante de ativos sob gestao.

A Administragdo da Sociedade preocupada com o bem-estar de seus
colaboradores adotou a¢des de contingenciamento baseadas principalmente
no PCN (Plano de Continuidade de Negdcios) e implantou o regime de home
office, ativo até o presente momento.

Considerando as analises realizadas sobre os aspectos relacionados aos
possiveis desdobramentos da COVID-19, a Administragdo concluiu que o
risco de um maior impacto em seus resultados esta no momento mitigado.

. DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acao)

Notas _ 2020 2019
Receita liquida com titulos de capitalizacao 358.066 _ 236.341
Arrecadagao com titulos de capitalizagao 633.755  425.617
Variagado da proviséo para resgate (275.689) (189.276)
Variacao das provisoes técnicas (236) (488)
Resultado com sorteio (193.651) _ (141.348)
Custos de aquisicao 21a _(139.950) _ (79.714)
Outras receitas e despesas operacionais 21b (1.732) (934)
Outras receitas operacionais 196 535
Outras despesas operacionais (1.928) (1.469)
Despesas administrativas (6.607) (5.533)
Pessoal proprio 21.c (4.488) (3.728)
Servigos de terceiros 21d (1.250) (1.101)
Localizagéo e funcionamento 21e (519) (482)
Publicidade e propaganda (30) (27)
Publicagdes (77) (73)
Donativos e contribuicbes (213) (54)
Despesas administrativas diversas (30) (68)
Despesas com tributos 21.f (7Z797) (4.493)
Resultado financeiro 219 843 2.563
Receitas financeiras 2.039 3.181
Despesas financeiras (2.439) (1.618)
Reversao dos Juros sobre capital préprio 1.243 1.000
Resultado operacional 8.936 6.394
Ganhos ou perdas com ativos ndo correntes (40) (5)
Resultado antes dos impostos e
participacoes 8.896 6.389
Imposto de renda 22 (1.926) (1.364)
Contribuicao social 22 (1.147) (816)
Participactes sobre o lucro (80) (59)
Resultado liquido do exercicio 5.743 4.150
(/) Quantidade de agdes 27.610.000 15.914.000

Resultado liquido do exercicio por agao (em reais) 0,21 0,26
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Em milhares de Reais)

2020 _ 2019
Atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio 5.743 4.150
Ajustes para:
Depreciagao e amortizagdes 51 1
Constitui¢do da redugao ao valor recuperavel dos ativos 12 428
Ganhos e perdas nao realizados com TVM (299) 59
Variacao nas contas patrimoniais:
Ativos financeiros (63.431) (19.902)
Créditos das operacdes de capitalizagéo (9.564) 6.041
Créditos fiscais e previdenciarios 27  (162)
Ativo fiscal diferido (570) (178)
Depositos judiciais e fiscais 4 (5)
Despesas antecipadas (38) (5)
Outros ativos 144 (1.376)
Impostos e contribuictes 4197 2.952
Outras contas a pagar 2.086 397
Depésitos de terceiros (724)  (155)
Provisdes técnicas - capitalizagéo 46.848 10.822
ProvisGes judiciais 617 -
Tributos diferidos (54) 36
Outros passivos 752 218

(14.199) 3.321
(2.831) (2.485)

Caixa gerado (consumido) pelas operagoes

Imposto sobre o lucro pagos

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades
operacionais

Atividades de investimento

Pagamento pela compra:

Intangivel

Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos

Atividades de financiamento

(12030)

836

(1473) __ (84)
(1473) __ (64)

Aumento de capital 20.000 1
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 20000 _ 1
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1.497 773
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 1482 709
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 2979 1482

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CAPEMISA Capitalizagao S/A
CNPJ: 14.056.028/0001-55

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Capemisa Capitalizagao S.A. (“Sociedade”) é
uma Sociedade Anénima Fechada, autorizada a funcionar pela Superinten-
déncia de Seguros Privados (SUSEP) para operar planos de capitalizagdo em
todo o territério nacional, podendo, ainda, participar de outras Sociedades. A
Sociedade esta atuando nas modalidades Incentivo, Filantropia Premiavel e
Instrumento de Garantia. Entende-se por Modalidade Incentivo o Titulo de
Capitalizagdo que esta vinculado a um evento promocional instituido pelo
subscritor. O subscritor neste caso é a empresa promotora do evento que
compra o titulo e o cede total ou parcialmente (somente o direito ao sorteio)
aos clientes consumidores do produto ou servigo utilizado no evento promo-
cional. E ainda, entende-se por Modalidade Filantropia Premiavel aquela em
que o consumidor tem a prerrogativa em doar o resgate para uma entidade
filantrépica ja no ato da compra e permanece com o direito de participar dos
sorteios. 1.1. COVID-19: Em razado do COVID-19, através do Decreto Legisla-
tivo n® 6 de 20 de margo de 2020 foi decretado estado de calamidade publica,
0 que ensejou medidas de isolamento social com diversas restri¢coes, que ti-
veram como proposito principal a reducdo na propagacao e proliferagcdo do
virus. Em razao disso, um cenario de incertezas foi instaurado gerando forte
volatilidade no pais e no mundo. Diversas medidas de estimulos econémicos
foram adotadas pelo governo brasileiro para reduzir o impacto da crise. Diante
do cenario, a Sociedade foi impactada com a redugéo da arrecadacéo dos ti-
tulos de capitalizagédo nos meses de abril, maio e junho de 2020, decorrente
do momento de isolamento social, além disso, o resultado financeiro também
reduziu dada a queda brusca nas taxas de juros. Ja no decorrer do segundo
semestre de 2020, através de forte acdo comercial, a Sociedade angariou
novas oportunidades de negdcios que surgiram através de shows transmiti-
dos ao vivo (lives) o que alavancou as vendas no segundo semestre. A partir
de agosto de 2020, com as medidas de flexibilizagao do isolamento social, a
Sociedade demonstrou retomada das suas arrecadacoes a patamares supe-
riores ao periodo que antecedeu o isolamento social, demonstrando assim,
gue mesmo com o cenario de incerteza vivido no pais, a Sociedade apresen-
tou crescimento operacional de 48,90% na emissao de titulos de capitalizacdo
guando comparada com o exercicio anterior. Preocupada com o bem-estar de
seus colaboradores, a Administragéo da Sociedade adotou ag¢bes de contin-
genciamento em margo de 2020, baseadas principalmente no PCN (Plano de
Continuidade de Negdcios) e implantou o regime de Home Office. Mediante o
pleno funcionamento das operagoes, e elevado grau de maturidade demons-
trado pelos executivos e gestores no enfrentamento do cenario de crise, bem
como, a busca continua pela saide e bem-estar dos colaboradores, esta em
avaliagdo pela Administragdo da Sociedade a implementacéo de uma politica
de teletrabalho com inicio previsto com a divulgagao dos decretos oficiais do
término da pandemia. A Administragdo da Sociedade comprometida com o
plano estratégico, continuara buscando a expansao de seus negdcios, através
do alcance de novas oportunidades, com foco na entrega de resultados posi-
tivos aos Acionistas. 2. Elaboragao e apresentacao das demonstracoes fi-
nanceiras: 2.1. Base de preparacao: As demonstragdes financeiras foram
elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SU-
SEP, conjugadas com as normas emitidas pelo Conselho Nacional de Segu-
ros Privados — CNSP e os pronunciamentos, orientagdes e interpretagoes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, recepcionados
pela SUSEP no que nao contrariem a Circular SUSEP n® 517/2015 e altera-
¢oes. Na elaboracédo das demonstragdes financeiras foi realizado o critério de
comparabilidade estabelecido no pronunciamento CPC 26 (R1) — Apresenta-
cao das Demonstragdes Contabeis. A Administragéo da Sociedade declara
que nado tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as
demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no pressuposto de
continuidade operacional. 2.2. Base de mensuracgao: As demonstragoes fi-
nanceiras foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto os seguintes
itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais: « Os instrumentos fi-
nanceiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e os instrumen-
tos financeiros disponiveis para venda; e « Provisdes técnicas mensuradas de
acordo com as determinagoes da SUSEP. 2.3. Moeda funcional e moeda de
apresentacao: A moeda funcional da Sociedade é o Real e todos os saldos,
exceto quando indicado de outra forma, estao apresentados em milhares de
reais e foram arredondados para o milhar mais préximo. 2.4. Conclusao das

demonstragoes financeiras: A emissao das demonstracgoes financeiras foi
autorizada pela Administracédo em 19 de fevereiro de 2021. 2.5. Uso de esti-
mativas e julgamentos: A preparagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as normas do CPC exige que a Administracéo faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas séo revi-
sadas de uma maneira continua. Revisdes com relagcdo a estimativas conta-
beis sdo reconhecidas no resultado prospectivamente. As notas explicativas
listadas abaixo consideram as seguintes estimativas e premissas: (i) As infor-
macoes sobre julgamentos realizados na aplicagao das politicas contabeis
que tem efeitos significativos sobre valores reconhecidos nas demonstra¢des
financeiras; (ii) As informagdes sobre as incertezas, premissas e estimativas
que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material no pré-
ximo periodo contabil. As seguintes rubricas e fatores levam em consideragao
0s comentarios anteriores: « Estimativa do valor justo (nota 2.6); « Gestao de
riscos (nota 2.7); « Instrumentos financeiros (nota 3.1); « Provisdes técnicas
(nota 3.6 e nota 15); « Provisdes judiciais e Outros débitos (provisdes civeis)
(nota 3.9 e 17); «Aplicagdes (nota 4). 2.6. Estimativa do valor justo: Ao men-
surar o valor justo de um ativo ou passivo, a Administracdo usa dados obser-
vaveis de mercado, tanto quanto possivel. Pressupde-se que os saldos dos
créditos das operagdes de capitalizacdo e os demais saldos de créditos a re-
ceber, menos a perda (impairment); contas a pagar e as provisdes técnicas
registrados pelo valor contabil, estejam proximos de seus valores justos. Os
itens abaixo classificam os instrumentos financeiros contabilizados ao valor
justo de acordo com o método de avaliagao:  Nivel 1 - precos negociados
(sem ajustes) em mercados atuantes para ativos ou passivos idénticos;  Nivel
2 - informacgdes, além dos pregos cotados no Nivel 1, que sdao observaveis
pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, pregos) ou
indiretamente (ou seja, derivados dos pregos).e Nivel 3 - informagdes para os
ativos ou passivos que ndo sao baseados em dados observaveis de mercado
(ou seja, premissas nao observaveis). 2.7. Gestao de riscos: A Capemisa
Capitalizagéo possui uma estrutura de Gestao de Riscos com reporte direto a
Diretoria, que reflete o seu tamanho, natureza e complexidade. A estrutura é
liderada pela Superintendéncia de Governanga Corporativa e o processo de
gerenciamento de riscos € composto pelas trés linhas de defesa, que contem-
pla a atuagao integrada as unidades operacionais, as areas que exercem fun-
¢ao de controle, o Gestor de Riscos e Auditoria Interna, e que a partir de seus
trabalhos regulares revisam a gestao dos riscos da Sociedade. Este processo
permeia diferentes departamentos, com os papéis e responsabilidades defini-
dos no Manual da Organizacéo e nele contempla a atuagéo integrada do ges-
tor como proprietario dos riscos na primeira linha de defesa. A Gestao de
Riscos se da por meio de politicas e estratégias que sao reavaliadas frequen-
temente, com o aprimoramento continuo da gestao baseada em riscos e uma
viséo integrada ao seu sistema de controles internos, para o monitoramento
das suas operagdes de negdcios e atendimento aos compromissos com seus
acionistas, clientes, érgao regulador e fiscalizador e demais partes com as
quais se relaciona. A Gestao de Riscos da Capemisa Capitalizagao utiliza a
arquitetura elaborada pelo COSO e pela ISO 31.000, e os componentes dessa
estrutura contemplam a identificacdo, mensuragao, tratamento dos riscos e
monitoramento, permeando os principais processos da Sociedade, sendo es-
tes mensurados de forma qualitativa e/ou quantitativa. O ciclo de gestao de
riscos é composto pelas seguintes etapas: . Identificacdo e avaliagao de ris-
cos; Il. Geragao da matriz de riscos originais; Ill. Avaliagéo dos controles; IV.
Geragao da matriz de riscos residuais; V. Tratamento dos riscos; VI. Monitora-
mento. Visando manter o principio da transparéncia na Gestéao de Riscos, a
Capemisa Capitalizagao utiliza uma ferramenta que consolida os riscos, man-
tendo o monitoramento dos niveis de exposi¢cao aos principais riscos reporta-
dos na matriz versus os controles, contendo workflow e follow-up de cada
plano de acao, que permite uma agao tempestiva e medidas cabiveis em caso
de nédo conformidade com os limites definidos. Desta forma torna-se possivel
avaliar os riscos aceitos ou se ha riscos que demandam uma estratégia de
evita-los, mitiga-los ou transferi-los. O Apetite por Risco é expresso por meio
de parametros quantitativos e indicadores qualitativos que medem a exposi-
¢ao ou perfil de risco por categoria, sendo divulgado para toda Sociedade, a
fim de que cada operacao seja realizada de acordo com os limites estabeleci-
dos e aceitos, sendo monitorado mensalmente, permitindo assim a adogao

tempestiva das medidas cabiveis em caso de discrepancia do valor mensura-
do. As principais categorias de riscos decorrentes dos negécios da Sociedade
sao os Riscos de Subscricédo, Crédito, Mercado e Operacional. Processo de
gestao dos riscos financeiros: A Gestao de Risco dos instrumentos finan-
ceiros é conduzida na primeira camada pela Geréncia Financeira que faz a
gestao e executa as estratégias de investimentos considerando os critérios de
liquidez, solvéncia, rentabilidade e seguranca orientada pela Circular Norma-
tiva de Gestédo de Investimentos, na qual estédo inseridas as diretrizes de in-
vestimentos da Sociedade. Na segunda camada, a Sociedade possui um Co-
mité de Investimentos que tem por objetivo assessorar na Gestao de Investi-
mentos, avaliando a conformidade com as normas regulamentares aplicaveis
e as diretrizes das politicas, em especial a Politica de Investimentos. A ativida-
de da Sociedade a expde a diversos riscos financeiros, classificados como:
risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. Risco de mercado:
Consiste na possibilidade de perdas decorrentes das flutuacdes do valor dos
ativos, cotagdes de mercado dada as oscilagdes do mercado financeiro, bem
como das taxas de juros ou outros fatores de risco incluindo risco de moeda e
de risco de prego. A identificacdo e o controle dos riscos dos ativos financei-
ros sdo baseados em analise quantitativa, usando como base o modelo de
capital de risco de mercado da SUSEP. Visto o perfil de negécio da Sociedade,
sua maior exposicao esta relacionada ao risco de taxa de juros. No entanto, a
Sociedade possui politicas que estabelecem limites, processos e ferramentas
para a efetiva gestao do risco de mercado. Seguem abaixo as exposicdes de
investimentos segregadas por fator de risco de mercado:

2020 2019
Pés Fixados (SELIC/CDI) 94,92% 84,32%
Pré Fixados 5,08% 15,68%

Risco de crédito: Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas asso-
ciadas ao nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigagdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagao de contrato
de crédito decorrente da deterioragao na classificagao de risco do tomador,
a redugao de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na rene-
gociagao e aos custos de recuperagdo. Com o objetivo de minimizar o risco
de crédito, a maior parte dos ativos garantidores estao alocados em titulos
publicos federais e o restante dos recursos alocados em ativos de créditos
privados criteriosamente selecionados e que sao monitorados diariamente
pela geréncia financeira e acompanhado pelo Comité de Investimentos. Em
relac@o a emissdes de empresas financeiras e ndo financeiras é adotada uma
metodologia baseada na andlise de aspectos quantitativos e qualitativos. Um
dos itens que integram as analises é o rating atribuido por agéncias especia-
lizadas. O volume das aplicagdes em créditos privados detidos diretamente
estava assim distribuido na data base, de acordo com a classificagdo das
ageéncias de rating: Fitch, Moody'’s e Standard&Poor’s:

2020
Rating Debéntures LF Total
AAA - 1.227 1.227
AA- 872 - 872
TOTAL 872 1.227 2.099

Em 2019, a Capemisa Capitalizagdo nao estava alocada em aplicagdes de
créditos privados diretamente ou através de fundos exclusivos. Risco de li-
quidez: Consiste na possibilidade da ocorréncia de perdas decorrentes da
inexisténcia de recursos financeiros para o cumprimento, nas datas previstas,
dos compromissos assumidos, ou seja, consiste na possibilidade de uma em-
presa nao ser capaz de honrar seus compromissos financeiros. Como forma
de mitigar esse risco, a Capemisa Capitalizacdo mantém a carteira de liquidez
alocada em titulos de renda fixa ou fundos de investimentos abertos e moni-
tora a solvéncia e previsdes continuas das exigéncias de caixa com o objetivo
de garantir liquidez diaria e suprir as necessidades da Sociedade. O controle
da posicao de liquidez ocorre diariamente por meio do monitoramento do fluxo
de caixa. A aplicacdo dos recursos garantidores de reservas técnicas e das
provisdes estdo de acordo com a regulacgéo vigente, observando os critérios
do ALM (Asset Liability Management), com vencimentos e liquidez capazes
de fornecer margem para alcangar os objetivos da Sociedade. A tabela a se-
guir apresenta o risco de liquidez que a Sociedade esta exposta:

2020 2019
Vencidos A Vencer Vencidos A Vencer
Sem Sem

Venci- Ate Det1a Atéetl De 1a Acimade Venci- Ate Det1a Atéetl De1a Acimade

mento 1ano _5anos ano 5anos 5anos _ Total mento 1ano _5anos ano 5anos 5anos _ Total
Caixa e Bancos 2.979 - - - - - 2.979 Caixa e Bancos 1.482 - - - - - 1.482
Aplicagdes 35.556 - - 2259 35391 52003 125.209 Aplicagdes 14.929 - - 1099 22633 23.117 61778
Créditos das Operagdes de capitalizagéo - 20.568 - - - - 20.568 Créditos das Operagdes de capitalizagéo - 11.004 - - - - 11.004
Outros créditos operacionais - - - 922 289 - 1211 Outros créditos operacionais - 1369 - - - - 1369
Titulos e Créditos a Receber 89 148 - 780 — = 1.017 Titulos e Créditos a Receber 454 — — 7 — — 461
TOTAL ATIVOS 38.624 _ 20.716 - 3.961 _ 35.680 _ 52.003 _150.984 TOTAL ATIVOS 16.865 12.373 _ 1106 22.633 23.117 76.094

Vencidos A Vencer Vencidos A Vencer
Sem Sem

Venci- Até Deia Até1 De1a Acima de Venci- Até De1a Até1l De 1a Acimade

mento _1ano 5anos _ano _5anos 5anos _ Total _mento _1ano Sanos _ano _Sanos Sanos _Total
Contas a pagar - - - 8.399 - - 8399 Contas a pagar 54 - - 33957 - - 3451
Débitos de operagdes com capitalizagao - 34 - 936 - - 970 Débitos de operagdes com capitalizagao - 218 - - - - 218
Provisdes Técnicas - Capitalizagcao 1.084 15.260 1277 76175 - — 93.796 Depodsitos de terceiros - 724 - - - - 724
Outros Débitos 617 = = = - = 617  Provisdes Técnicas - Capitalizagéo 847 _ 6.751 1.257 _ 38.093 - —_ 46.948
TOTAL PASSIVOS 1.701 _ 15.294 1.277 _ 85.510 - —_103.782 TOTAL PASSIVOS 901 7.693 1.257  41.490 — —  51.341

Gestao dos riscos operacionais: Consiste na possibilidade de ocorréncia
de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéao de processos in-
ternos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, incluindo o risco legal.
A gestao dos riscos operacionais esta integrada ao processo de gerir riscos
corporativos da Sociedade, onde todos os processos fazem parte do escopo
de avaliagao de riscos realizado pela 12 linha de defesa e sédo analisados
com foco na identificacado, avaliagao e tratamento dos riscos que possam im-
pactar o alcance dos objetivos dos processos. Para os riscos de nao con-
formidade com as leis e/ou regulamentos, a area de Compliance realiza o
acompanhamento sistematico das atividades desenvolvidas, o monitoramento
e testes de aderéncia as normas externas e internas com base nos processos
organizacionais. A Sociedade atua na gestao de seus riscos operacionais de
forma conservadora, segregando as fungdes de gestéo de riscos e de neg6-
cios. Para tal, adota as melhores praticas, entre elas a revisao das politicas,
a criagao de indicadores e a emissao de recomendagdes aos gestores, com
o objetivo de prevenir, corrigir e inibir fragilidades, respeitadas as normas e
diretrizes de superviséo e de regulagao. Gestao dos riscos de subscricao:
Os riscos de subscrigdo sdo oriundos de desvios nas premissas adotadas
na precificagdo ou na constituicao das provisdes técnicas. Nos produtos de
capitalizacdo, o risco de subscricao inclui, entre outros, a possibilidade de
perdas associadas ao pagamento de prémios de titulos sorteados em séries
abertas que néo foram vendidas integralmente, risco de cancelamento, que
implica na devolugao dos valores pagos pelos subscritores devido aos proble-
mas na comercializagao dos titulos, risco das despesas administrativas supe-
rarem a esperada inicialmente, risco de inadequagao das provisdes técnicas
constituidas, que podem ser materializados e, por fim, o risco de garantir as
rentabilidades pré-definidas nos planos de capitalizagao. Estes riscos sao
monitorados pela Sociedade através de politicas de subscrigcdo, mapeamento
dos titulos, distribuicado de nimeros da sorte, adequagéao das provisdes técni-
cas e acompanhamento dos resultados de cada série emitida. A distribuicao
regional da arrecadagao dos titulos de capitalizacdo estd demonstrada no
quadro a seguir:

2020 2019
Centro-Oeste 263.547 147673
Nordeste 22.058 11.893
Norte 15.317 -
Sudeste 332.828 266.051
Sul 5 -
633.755 _425.617

Derivativos: A Capemisa Capitalizacdo nao apresentou posicionamento dire-
to em derivativos no exercicio de 2020. A Unica exposicdo a derivativos se
deve a fundos de investimentos abertos que utilizaram na fungao de Hedge
de carteira. A Capemisa realiza internamente acompanhamento dos ativos
dos fundos de que é cotista e todos respeitam as regulagdes vigentes (Reso-
lugdo BACEN n® 4.444 de 2015 e Resolugao CNSP n° 321 de 2015). Observa-
mos que os regulamentos desses fundos, além de determinarem que os deri-
vativos somente podem ser utilizados na faculdade de Hedge das carteiras,
estabelecem que nao podem realizar alavancagem de sua posi¢ao ou de seu
patriménio liquido. 3. Principais praticas contabeis: As principais praticas
contabeis utilizadas sdo as seguintes: 3.1. Ativos financeiros: 3.1.1. Disponi-
vel: Representam cheques emitidos e nao compensados e numerario dispo-
nivel em contas bancarias. Estes ativos apresentam risco insignificante de al-
teragéo do valor justo, e sao acompanhados na gestdo das obrigagdes de
curto prazo e estao representados pela rubrica “Caixa e Bancos” 3.1.2. Aplica-
¢oes: A Administragéo da Sociedade efetua seguinte classificacdo dos seus
ativos financeiros: I. Valor justo por meio do resultado — Representam titu-
los e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequen-
temente negociados. Sdo contabilizados pelo custo de aquisigcdo, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco, ajustado ao seu respectivo
valor justo e classificados no ativo circulante. As mudangas no valor justo des-
ses ativos, incluindo rendimentos e ganhos ou perdas sao reconhecidos no
resultado do exercicio. Il. Disponiveis para venda — Representam titulos e
valores mobiliarios que nao se enquadram nas classificagdes de “titulos para

negociagao” e “titulos mantidos até o vencimento? Sao contabilizados pelo
custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais sao apro-
priados ao resultado do exercicio e sao ajustados aos seus respectivos valo-
res justos, classificados no ativo circulante e nao circulante de acordo com os
respectivos vencimentos. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes
dos valores justos nao realizados sdo reconhecidos na rubrica ‘Ajustes com
Titulos e Valores Mobiliarios” no patriménio liquido, liquidos dos correspon-
dentes efeitos tributarios. As valorizacdes e desvalorizagdes, quando realiza-
das, sdo apropriadas ao resultado do exercicio, em contrapartida da mencio-
nada conta no patriménio liquido. lll. Mantidos até o vencimento - Represen-
tam titulos e valores mobiliarios para os quais a Sociedade tem intengao e
capacidade de manter em carteira até o vencimento. Apds seu reconhecimen-
to inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados
pelo custo amortizado deduzidos de qualquer perda por reducdo ao valor re-
cuperavel, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais s&o apropriados no
resultado do exercicio. IV. Empréstimos e recebiveis - Sdo ativos financeiros
representados pelos créditos a receber e demais contas a receber, com paga-
mentos determinaveis. Posteriormente, tais ativos sdo mensurados pelo custo
amortizado, ajustado, quando aplicavel, por reducdes ao valor recuperavel.
3.2. Reducao ao valor recuperavel (Impairment): 3.2.1. Ativos financeiros:
A Administragéo da Sociedade efetua a andlise de recuperabilidade dos seus
ativos no minimo a cada data de balango. Um ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apos o reconhecimento inicial do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que
ativos financeiros tiveram perda de valor inclui: « Inadimpléncia ou atrasos do
devedor; « Reestruturagéo de um valor devido a Sociedade em condi¢des nao
consideradas normais; « Indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em
faléncia/recuperagao judicial; « Mudancgas negativas na situagao de pagamen-
tos dos devedores ou emissores; « O desaparecimento de um mercado ativo
para o instrumento; ou « Dados observaveis indicando que houve um declinio
na mensuragao dos fluxos de caixa esperados de um grupo de ativos financei-
ros. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas em conta redutora
do ativo correspondente. Se um evento subsequente indicar reversdo da per-
da, a diminui¢éo na perda de valor é revertida e registrada no resultado. 3.2.2.
Créditos das operacoes de capitalizacao: A redugdo ao valor recuperavel
dos créditos das operacdes de capitalizagdo é realizada conforme critério de-
finido na Circular SUSEP n® 517/15 e alteragdes, ou seja, para os créditos
vencidos ha mais de 60 dias a sociedade reconhece o registro em conta redu-
tora ao ativo correspondente. 3.3. Imobilizado: Mensurado ao custo histérico
menos depreciagcao acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente
atribuiveis a aquisigao dos itens. Os custos subsequentes sao incluidos no
valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme
apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados ao item. 3.4. Intangivel: Os Softwares adquiridos séo re-
gistrados ao custo, deduzido da amortizagao acumulada e eventuais perdas
por redugdes ao valor recuperavel (impairment). As despesas de desenvolvi-
mento de software sdo reconhecidas como ativo e incluem os custos direta-
mente atribuiveis ao desenvolvimento, deduzido da amortizagdo acumulada e
eventuais perdas por redugao ao valor recuperavel (impairment). A amortiza-
¢ao é iniciada a partir do momento em que o software desenvolvido estiver
disponivel para uso, ou seja, quando se encontrar nas condi¢cdes necessarias
para que possa funcionar da maneira pretendida pela Administragcdo. A Socie-
dade adota o método linear na amortizagao de seus intangiveis com vida util
de 5 anos considerando a taxa de amortizacdo de 20% a.a. 3.5. Imposto de
renda e contribuicdo social corrente e diferido: O imposto de renda e a
contribuicdo social corrente séo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R$ 240
(no exercicio) para imposto de renda, e 15% sobre o lucro tributavel para con-
tribuicdo social sobre o lucro liquido. O imposto de renda e a contribuigdo so-
cial diferidos sé@o reconhecidos para todas as diferencas temporarias deduti-
veis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensao em que seja
provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas tempo-

rarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios pos-
sam ser utilizados. O reconhecimento do imposto de renda e de contribuicao
social diferidos no ativo é feito com base nas expectativas da Administragao
sobre a realizacao dos resultados fiscais tributaveis futuros e sobre diferencas
temporarias, cujas expectativas estdo baseadas em projecoes elaboradas e
aprovadas para periodos de até dez anos. Os impostos correntes e diferidos
sao reconhecidos no resultado, a menos que estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados
abrangentes. 3.6. Provisdes técnicas: 3.6.1. Provisao matematica para ca-
pitalizacao: A provisdao matematica para capitalizagdo deve ser constituida
enquanto nao ocorrido o evento gerador de resgate do titulo, e abrange a
parcela dos valores arrecadados para capitalizagao, devendo ser calculada
para cada titulo que estiver em vigor ou suspenso durante o prazo previsto em
nota técnica atuarial. 3.6.2. Provisao para resgates: Deve ser constituida a
partir da data do evento gerador de resgate do titulo e/ou do evento gerador
de distribuicao de bénus até a data da liquidacao financeira ou do recebimen-
to do comprovante de pagamento da obrigagao, ou conforme os demais casos
previstos em lei. 3.6.2.1. Resgate de titulos vencidos: Deve ser constituida
para todos os titulos com prazo de vigéncia concluido. 3.6.2.2. Resgate ante-
cipado de titulos: Deve ser constituida para todos os titulos cancelados apds
o prazo de suspensdo ou em fungéo de evento gerador. 3.6.3. Provisao para
sorteios a realizar: A provisao para sorteios a realizar abrange a parcela dos
valores arrecadados para sorteio e devera ser constituida para cada titulo
cujos sorteios tenham sido custeados, mas que, na data da constitui¢cao, ain-
da nao tenham sido realizados. 3.6.4. Provisao para sorteios a pagar: A
provisao para sorteios a pagar devera ser constituida, a partir da data de rea-
lizagao do sorteio até a data da liquidacéo financeira ou do recebimento do
comprovante de pagamento da obrigac¢ao, ou conforme os demais casos pre-
vistos em lei. 3.6.5. Provisao complementar de sorteios: A provisdao com-
plementar de sorteios deve representar a melhor estimativa para garantir o
pagamento do prémio de sorteio complementar ao previsto na PSR. Os crité-
rios e calculos para constituicdo de seu saldo, devem respeitar as clausulas
contratuais definidas para a realizagao de sorteios futuros com contemplagéao
obrigatdria ou de premiacgao instantanea. 3.6.6. Provisao de despesas admi-
nistrativas: A provisdo para despesas administrativas tem o objetivo de ga-
rantir a cobertura das despesas administrativas futuras com a manutencéo/
operacionalizagao da carteira em um cenario de run-off. 3.6.7. Prescricao de
titulos: A Sociedade adota, nas provisdes para resgates e sorteios a pagar, a
baixa dos valores prescritos atendendo as disposi¢des previstas no Cédigo
Civil. 3.6.8. Reconhecimento dos efeitos inflacionarios: Durante o periodo,
as provisoes técnicas das Modalidades Incentivo e Filantropia Premiavel fo-
ram atualizadas com base na TR com taxa de juros de 0,16% ao més. 3.7.
Avaliacao de ativos e passivos: Os ativos e passivos sao sujeitos a atuali-
zacao monetaria com base nos indices definidos legalmente ou em contratos.
3.8. Ativos e passivos contingentes: Ativos contingentes: reconhecidos
somente quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, transita-
das em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis séo divulgados
pela Geréncia Juridica; Passivos contingentes: séo provisionados quando
as perdas forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem
mensuraveis com estimativas fundamentadas. Os passivos contingentes ava-
liados como perdas possiveis sdo divulgados pela Geréncia Juridica, com
objetivo de ser observado o critério de provisédo estabelecido. 3.9. Provisoes
judiciais: Corresponde as provisdes para as agoes de natureza civel, relacio-
nadas ao pagamento de sorteios, resgates dos titulos e indenizacdes por da-
nos morais sao registradas com base na classificagao da probabilidade de
perda dos processos. A classificacdo do risco de perda das demandas judi-
ciais é realizada com base na avaliagéo dos seus assessores juridicos, levan-
do em conta a natureza das demandas, o pedido do autor, os subsidios técni-
cos, as provas, o posicionamento do tribunal em que tramitam, a sua comple-
xidade, a similaridade com processos anteriores, bem como o posicionamen-
to dos tribunais superiores sobre o tema, podendo ser revisto de acordo com'%
a fase processual e as decisdes dos Tribunais.
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3.10. Classificacao no circulante e nao circulante: A Sociedade procede, no
minimo a cada data de balango, a revisao dos valores inscritos no Ativo e no
Passivo Circulante, com o objetivo de transferir para o ndo circulante aqueles
cujos vencimentos ultrapassarem o prazo de 12 (doze) meses subsequentes a
respectiva data-base. 3.10.1. Ativos e passivos sem vencimento: A classifi-
cacao entre circulante e ndo circulante para os ativos e passivos que nao
possuem vencimento é feita de acordo com a natureza e especificidade da
operagao. Os ativos mantidos com o propésito de negociagao sao considera-
dos no ativo circulante. 3.11. Apuracao do resultado: O resultado é apurado
pelo regime de competéncia: Para o reconhecimento das receitas de capitali-
zag&o o registro € realizado a partir da data de emisséo do produto de Paga-
mento Unico (PU). O reconhecimento das despesas de provisoes técnicas das
operagodes de capitalizagao é na emissao do titulo. A propria natureza da ope-
racao dos produtos atualmente comercializados € suficiente para comprovar a
contabilizagado das receitas de forma integral e nao diferida. Isto porque os
sorteios ocorrem no primeiro ou segundo més de vigéncia, conforme estabe-
lecido em Nota Técnica Atuarial, ndo havendo, portanto, despesas residuais
relevantes que justifiquem o diferimento da receita. A receita com prescrigao
de titulos corresponde as contribui¢des registradas nas provisdes de sorteios
a pagar e sao reconhecidas nos prazos estabelecidos no Cédigo Civil. 3.12.
Novas normas e interpretacdes contabeis ainda nao adotadas em 2020:
» CPC 06 (R2) — Arrendamento Mercantil — desde 12 de janeiro de 2019, esta
em vigor a referida norma (correlagcdo ao IFRS 16). Os ativos e passivos de-
correntes de arrendamento mercantil serdo inicialmente mensurados com
base no valor presente e registrados no ativo como bens de direito de uso e
no passivo como obrigacdes de arrendamento mercantil. De acordo com a
Circular SUSEP N? 615, de 23 de dezembro de 2020, a adocéo desta pratica
devera ocorrer a partir de 04 de janeiro de 2021. A Administragdo esta em fase
de conclusao da avaliagéo dos efeitos da mudanca do critério da pratica pela
aplicabilidade do CPC 06 (R2).« CPC 48 (IFRS 9) — “Instrumentos Financei-
ros” aborda a classificagéo, a mensuragéo e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. A versao completa do CPC 48 foi publicada em dezem-
bro de 2016, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018, e substitui a orientagao
no CPC 38, que diz respeito a classificagéo e a mensuragao de instrumentos
financeiros. As principais alteragées que o CPC 48 traz s&o: (i) novos critérios
de classificacéo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para
ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em substituicao
ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizagao das exigéncias para
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adocao da contabilidade de hedge. O normativo sera aplicado quando refe-
rendado pela SUSEP, e os possiveis impactos decorrentes da adocao destas
alteragdes estdo sendo avaliados pela Administragao. « CPC 50 (IFRS 17) —
“Contratos de Seguro” — Foi postergada para 1° de janeiro de 2023 a efetiva
aplicagéo da norma com aplicagao antecipada permitida desde que o IFRS 9
também seja aplicado. A norma reflete a visao de que um contrato de seguro
combina caracteristicas de um instrumento financeiro e de um contrato de
servigo. Além disso, muitos contratos de seguros geram fluxos de caixa com
variabilidade substancial durante um longo periodo. De acordo com essa nor-
ma, uma entidade retrata a receita pela transferéncia da cobertura e de outros
servigos prometidos a um valor que reflita a contraprestacédo a qual a entidade
espera ter direito em troca de servigos. Isto significa que a entidade exclui da
receita de seguro quaisquer componentes de investimento e reconhece a re-
ceita de seguro em cada periodo conforme satisfaz as obriga¢des de desem-
penho previstas nos contratos de seguros. O IFRS 17 substitui o IFRS 4, que
foi referenciado pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC através do
CPC 11 — Contratos de Seguros. A Seguradora esta analisando os impactos
da adocao dessa norma. O normativo sera aplicado quando referendado pela
SUSEP, e os possiveis impactos decorrentes da adocdo destas alteragbes
estao sendo avaliados pela Administragéo. « ICPC 22 (IFRIC 23) — Incertezas
sobre tratamento de tributos sobre o lucro - Entrou em vigor em 1° de janeiro
de 2019 e esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensu-
ragéo de tributos correntes e tributos diferidos ativos e passivos especificados
no CPC 32 (IAS 12) quando ha incerteza sobre os tratamentos de tributos
sobre o lucro. O normativo sera aplicado quando referendado pela SUSEP, no
entanto, ndo foram identificadas pela Administragao incertezas que se reflitam
em impactos materiais com a interpretagao do ICPC 22. 3.13. Marco Regula-
tério: Em 3 de maio de 2018, foi publicada a Circular SUSEP n° 569, que
dispbe sobre a operagao de capitalizacdo, as modalidades, elaboracao, ope-
ragéo e comercializagao de titulos de capitalizagao e da outras providencias,
com entrada em vigor em 120 dias da data de publicacdo. Em 28 de agosto de
2018, foi publicada a Circular SUSEP n® 576 que alterou e regulamentou a
Circular SUSEP n° 569, e estabelece regras para a elaboragéo, a operagao e
a propaganda/material de comercializacao de titulos de capitalizagao, e da
outras providéncias, com entrada em vigor em 31/08/2018. Com os novos
normativos, os titulos de capitalizagdo passam a ser estruturados em seis
modalidades (Tradicional, Instrumento de Garantia, Compra Programada, Po-
pular, Incentivo e Filantropia Premiavel) e as Sociedades de capitalizagao nao
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poderédo comercializar titulos em desacordo com as normas apés 120 dias de
sua entrada em vigor. Em 19 de dezembro de 2018, através da Circular SU-
SEP n? 582, que altera as Circulares SUSEP n® 569 e n° 576, houve a prorro-
gacao do prazo de adaptacéo acima para 240 dias, dentre outras alteragdes.
Em 10 de junho de 2020 foi publicada a Resolugao CNSP n° 384 que alterou
alguns artigos da Resolucdo CNSP n? 15/1991 e em 22 de junho de 2020 foi
publicada a Circular n® 607 que revogou a Circular SUSEP n®° 569/2018 e alte-
rou as Circulares 576/2018 e 582/2018, que passaram a produzir efeitos a
partir do dia 01de julho de 2020. A referida Resolugéo tem como principal
objetivo estabelecer regras mais claras para o mercado de capitalizagéo. A
Sociedade ap6s processo de adaptagao se encontra adequada dentro do pra-
70 aos normativos emitidos pelo Orgdo Regulador. 3.14. Segmentacdo das
sociedades seguradoras, de capitalizacao, resseguradores locais e enti-
dades abertas de previdéncia complementar: Em 10 de setembro de 2020,
foi emitida pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) a Resolugao
n° 388, com entrada em vigor em 12 de outubro de 2020, que tem como obje-
tivo estabelecer a segmentagao das sociedades seguradoras, sociedades de
capitalizacéo, resseguradores locais e entidades abertas de previdéncia com-
plementar (EAPCs) para fins de aplicagao proporcional da regulagao pruden-
cial. Com base na referida resolugao, as supervisionadas serao classificadas
em uma de quatro categorias: Segmento1 (S1); Segmento 2 (S2); Segmento
3 (S3); ou Segmento 4 (S4). A distribuicdo das supervisionadas nas catego-
rias foi feita, com base nos valores de prémios e provisoes referentes a data-
-base de 31 dezembro de 2019. A classificagdo tem como base critérios os
prémios anuais, provisoes técnicas e perfil de risco. As principais alteragdes
proporcionadas pela Resolugao n® 388/2020 envolvem a redugao de capital-
-base, para entidades enquadradas como S4 ou S3, e a periodicidade dos
Questionarios Prudenciais, que foi reduzida para todas as supervisionadas.
As demonstragdes financeiras referentes ao primeiro semestre de cada ano,
por sua vez, ndo precisarao mais serem auditadas para empresas enquadra-
das nas categorias S3 e S4 e as seguradoras S4 usarao modelos simplifica-
dos de célculo de capital baseado em risco, nos termos que serdo regulamen-
tados pela entidade. Em 09 de dezembro de 2020, a Superintendéncia de
Seguros Privados (Susep) divulgou o enquadramento inicial definitivo para
fins de segmentacgéao que terao seus efeitos produzidos a partir de 4 de janei-
ro de 2021. A Sociedade estd enquadrada no Segmento 3 (S3).

4 - Aplicagdes: o Em 2020: A Vencer
4.1 - Composicao das aplicacoes financeiras: Sem Até Dela Acima de
Em 2020: ; o Vencimento 1ano 5 anos 5 anos Total
) Nivel de  Taxa de . Valor — Valor 7 por. Fundo de Investimento de Renda Fixa 35.556 - - - 35.556
i Cateqqua Hierarquia Juros Anual Vencimento Contabil Justo Categoria Letras Financeiras do Tesouro (LFT) _ 2.059 26.927 52.003 81.189
I- Valor justo por meio do resultado 42.124 42.124 33.64% | otra do Tesouro Nacional (LTN) _ _ 6.365 _ 6.365
Fundo de Investimento de Renda Fixa 1 - - 35.556 35.556 28,40% | otra Financeira CDI _ _ 1227 _ 1.227
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2021 2.259 2.259 1,80%  pebanture CDI _ _ 872 _ 872
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2022 1.504 1.504 1,20% 35.556 2.059 35.391 52.003 125.209
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2023 762 762 0,61% Em 2019:
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2024 674 674 0,54% ’ A Vencer
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2025 1.369 1.369 1,09% Sem Ate Deila Acima de
II- Disponivel para venda (*) 75.493 75.493 60,29% Vencimento 1 ano 5 anos 5 anos Total
Debénture CDI 1 CDI + 1,45% 15/06/2024 872 872 0,70% Fundo de Investimento de Renda Fixa 14.929 — — — 14.929
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2025 3.893 3.893 3,11% Letras Financeiras do Tesouro (LFT) T 1.099 12.946 23117 37.162
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2025 18.725 18.725 14,95% Letra do Tesouro Nacional (LTN) _ R 9.687 o 9.687
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2026 19.882 19.882 15,88% 14.929 1.099 22'633 23.117 61.778
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2026 32.121 32.121 25,65% 4.2. Movimentacio das aplicacées financeiras = = = = =
llI- Mantido até o vencimento (**) 7.592 8.058 6,06% - ¢ plicag ! ! . . . . .
794% a V?Ior justo por Disponivel Mantu.;lo até o
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 10,54%  01/01/2022 3278  3.500 262% g oos %_m "e“1°'1387 "e“"'me';‘g 3 T‘fﬂm
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 9,19% 01/07/2022 3.087 3.331 2,47% o . : . .
Letra Financeira CDI 1 114,4% CDI  23/01/2025 1227 1227 0.98% Aplicacao 178.744 3.625 562 182.931
125.209  125.675 100.00% Resggte (163.685) (1.209) (1.091) (165.985)
Em 2019: —_———— R_end|mentos o _ _ 2.157 176 530 2.863
Nivel de  Taxa de Venci- Valor Valor % por Ajuste de Avaliag&o Patrimonial — 94 — 94
Categoria Hierarquia Juros Anual __mento Contabil _ Justo Categoria ia:_do em 2019 15827(1)?1:) nggg 51?;; 2%;;2
I- Valor justo por meio do resultado 52.091 __ 52.091 84,32% Rp 'Ca‘t?a° 197989 10436 - 208495
Fundo de Investimento de Renda Fixa 1 - - 14929 149297 24179% poSdAC (197 882) (10. s 4(2 so1 (208, 803
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC  01/03/2020 1.099 1.099 1,78%  endimentos o :
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC  01/03/2021 2199 2199 3.56% Auste de Avaliaggo Patrimonial = (498) = (498)
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC  01/09/2022 1465 1465 2379, Saldoem 2020 o — 42124 75493 7592 125.209
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/03/2023 4.134 4.134 6,69% 4.3. Garantia das provisoes técnicas: Os ativos garantidores das provisdes técnicas sdo compostos por:
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC  01/03/2024 3.662 3.662 5,93% _ 2020 2019
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC  01/09/2024 1.486 1.486 2,41% Renda fixa _ 125.209 61.778
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC  01/03/2025 9.938 9.938 16,09% A Sociedade possui excesso de cobertura no montante de R$ 29.871 (R$ 14.830 em 2019). )
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC 01/09/2025 5.858 5.858 0,48% 5. Créditos das operacdes de capitalizacdo: A composicao dos créditos de titulos de capitalizagéo a receber por
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 1 SELIC  01/03/2026 7.321 7.321 11,85%  vencimento, esta distribuido da seguinte forma:
II- Disponivel para venda (*) 3.873 3.873 6,27% 2020 2019
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 8,05%  01/07/2022 612 612 0,99% Vencidos entre 1 e 30 dias 20.501 10.937
6,01% a Superior 150 dias 67 67
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 8,44%  01/07/2023 3.261 3.261 5,28% 20.568 11.004
lll- Mantido até o vencimento (**) 5.814 6.324 9,41% Reducdo ao valor recuperavel (67) (67)
794% a 20.501 10.937
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 10,54%  01/01/2022 2.986 3.247 4,83% A movimentacéo dos créditos das operagoes de capitalizacdo estd demonstrada a seguir:
Letra do Tesouro Nacional (LTN) 1 9,19% 01/07/2022 2.828 3.077 4,58% 2020 2019
61.778 62.288 100,00% Saldo inicial 11.004 17.046
(*) O saldo na curva é de R$ 75.856 em 2020 (R$ 3.738 em 2019). (**) Os referidos investimentos estdo avaliados Emissdes 633.755 425.617
na curva. Recebimentos (624.191) (431.659)
As aplicagbes financeiras estao compostas conforme segue, em fungéo dos vencimentos. Saldo final 20.568 11.004
6. Outros créditos operacionais: Refere-se a realizagdo de Instrumentos Particulares de Confisséo de Dividas conforme demonstrado abaixo: 10. Obrigagées a pagar
Data do dl- Forma Quanti- Parcelas o 2020 2019
Data da Confissdo de timo aditivo Valor de paga- dade de pendentes de Valorda Data primeiro Saldo em Saldo em Saldo em Dividendos e JCP a pagar (*) 2.214 850
Divida contratual _total _mento _parcelas recebimento _ parcela _pagamento _ 2020 _RVR(*) _ 2020 2019 Fornecedores 185 40
07/06/2019 @ 24/07/2020 259  Mensal 10 5 26 17/08/2020 131 (131) - — Pagamentos a efetuar 90 58
1 _ 20 Participagéao nos lucros 82 60
12/12/2019 @ 13/08/2020 506  Mensal 7 3 2o 25/08/2020 208  (208) - 1002 Qutras obrigacdes a pagar 13 13
1 _ 230 2.584 1.021
11/12/2020 @ - 1.102  Mensal 1 1 130 25/12/2020 872 - 872 — (*) Juros sobre capital préprio.
18 18 41 1211 (339) 372 1.002 11. Impostos e encargos s.o_ciais a recolher e encargos trabalhistas:
Circulante — o022~ (339) = 583 1002 |mpostose encargos sociais a recolher 2020 2019
Nao circulante 289 _ 289 _ Impost(_) de renda retido na fonte 2.979 1134
1211 __ (339) 872 _ 1.002 !SSretido_ o 154 15
(*) RVR - Reducéo ao Valor Recuperavel. IContrlE[)uE:oes ;:jrewdt(_a;marl?s ‘i FGtT)S JoP * gg %
(a) A Administragao da Sociedade esta envid_andc_> esforgos na_esfera adm?nis- 7.2. Depésitos judiciais e fiscais e Cr)nurt)?ossoimsgstgsaerzr:cgrgisoslgi:iz re ) 47 15
tcrg::;?:sgzgad;ez}/ﬁ(rj ;)s valores das parcelas inadimplidas relativo as referidas outros créditos 2020 2019 3.304 1.320
7 Titulos e créditos' a receber- Adiantamentos a funcionarios 19 6  (*) Juros sobre capital préprio.
7.1. Créditos tributarios e previdenciarios: Os créditos tributarios decorren- Depésitos judiciais - 4 E"C‘?‘QPS trafl?qlhlstas 2020 2019 _
tes de ajustes temporais s30 originados exclusivamente de adicGes/exclusdes ‘diantamentos administrativos 1 1 Provisgo de férias 223 158
temporrias. Outros créditos a receber 1 — Encargos sociais 78 54
21 11 301 _ 212
2020 2019 T
Circulante: 8. Imobilizado Taxa de 12. Impostos e contribuicées
Imposto de renda a compensar 126 151 . 2020 2019
Contribuigao social a compensar - 2 D i Depr~ec|a Sal;:):g Adic Bai Sa;l);o COFINS 1.156 556
Outros créditos tributarios previdenciarios 45 45 - escrgao :;ao em icoes Dalxa em Imposto de renda 541 123
Redugao ao valor recuperavel _(45) __(5) Equipamentos 10% a.a. 3 = = S Contribuigao social 325 75
Total do circulante 126 193 5 - = 5 pis 188 90
2020 2019 Depreciagdo acumulada 1 (1) = (2) 2.210 844
Nao Circulante: 4 (1) - 3 13. Débit S = -
Imposto de renda diferido — ajustes temporais 404 136 - Debitos operacionais
Contribuicéo social diferido — ajustes temporais 230 73 Taxa de o ) L 2020 2019
Imposto de renda diferido TVM — ajustes temporais 91 - Deprecia- Saldo Saldo Distribuidor de titulos de capitalizagao 421 -
Contribuig&o social diferido TVM — ajustes temporais 54 - Descricio cio  em 2018 Adicoes Baixa em 2019 MPressos e materiais de vendas 145 15
Outros créditos tributérios e previdencidrios 43 43 Equipamentos 10% a.a. 5 N _ 5 Preposto 102 35
Reducgéo ao valor recuperavel (43) (43) 5 - _ 5 Consultoria _ 92 -
Total do nao circulante 779 209 L Auditoria com sorteios 89 26
A seguir, a composicao das diferencas temporarias: Depreciagdo acumulada 1) = —= (1) Processamento de dados 14 2
2020 2019 4 - = 4  Vigilancia - 81
Imposto de renda / contribuicéo social 9. Intangivel Outros ;% zig
Ili?zeadgté%ao ao valor recuperavel de operagdes de capita 207 435 Taxa de Saldo Saldo 1. Dendsitos de 1 e Os denéaiios do . ) —
Provisao de despesas operacionais 490 > Amorti-  em em - | epositos de terceiros: Os : epdsitos de erce|r~os sédo rfepresen al og,
Participagdes nos lucros (*) 82 60 Descricio zacdo 2019 Adicdes Baixa 2020 basicamente, por cobranga antecipada de arrecadagao com titulos de capi-
Provisao de contingéncias civeis 617 — Despesa com sistema de talizacdo. Estéo distribuidos conforme demonstrados a seguir:
Outras redugdes ao valor recuperavel 89 50 = .
Total das diferencas temporarias 1.615 545 computagao em desenvolvi _ _ De 01 a 30 dias LO_ %
Aliquota aplicada IRPJ — 25% =404 135 Mento 64 1177 1.241 —oa
Aliquota aplicada CSLL — 15% 230 73 Sistema de computagéo em uso20% a.a. - 367 (71) 296 e 4
() Nao aplicavel para CSLL. Software 20% a.a. 1 - — 1 15. Provisoes técnicas: Abaixo apresentamos as movimentagdes das provisdes
A constituicdo de créditos tributérios de ajustes temporais esta fundamentada 65 1.544 _ (71) 1.538 técnicas:
em estudo técnico que leva em consideragao as projecdes que apontam para Amortizacéo acumulada (1) (56) 6 (51) PMC PDA _PRA PSP PSR _PCS TOTAL
a gerag&o de lucros tributaveis suficientes para a compensagao dos créditos (1) (56) 6 _ (51) Saldosem2018 26.814 360 104 8.847 - - 36.125
tributarios em até 10 anos. A projecao de prazo para a realizagéo dos créditos 64 1.488 _ (65) 1.487  Constituicio 189.276 7787 178509 141347 69.133 72.197 658.249
tributérios esta apresentada, conforme quadro a seguir, por ano de realizagao: Taxa de Saldo Reversio ~  (178.509) (7300) (178.565) (141.797) (69.131) (72.197) (647.499)
; Juros + corregao
T Projetado - 2020 Amorti- Saldo em  monetiria 510 - - _ @31 - - 1
Periodo TuhoHoS R o qorditos  COSLL Descricao _zacdo em 2018 Adicbes Baixa 2019  Sadosem2019 38091 847 48 7960 2 - 46948
poal e e e AT SRRCE 2 Despesa com sistema de Constiticio 275689 11642 238406 193653 93601 100.065 913.056
2022 428 107 26, 49% 498 64 27’83% computagao em desenvolvi- Reversao . (238.406) (11.405) (238.404)(185.125) (93.603)(100.066) (867.009)
2023 - —  0,00% - ~ 0,00% Mento - - 64 - 64 Juros+oomecio
2024 _ —  0.00% _ — 000% Software 20% a.a. 1 - - 1 monetaria 800 — = — = 1 801
2025 B _ 000% - Z 000% 1 64 _ 5 Saldosem2020 _ 76174 _1084 50 _16.488 - - _93.79%
2026-2028 617 154 38,12% 617 93 40,43% Amortizagao acumulada — (1) — (1) 16. Tributos diferidos: Em 31.12.2019, os saldos de H$ 34 e R$ 20 estao
2029-2030 — - 0,00% — - 0,00% - 1) - (1) representados por imposto de renda e contribuicdo social incidentes sobre %
1.615 404 100% 1.533 230 _ 100% 1 63 = 64  os outros resultados abrangentes, respectivamente.
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17. Outros débitos: A rubrica “Outros Débitos” estd composta conforme de-
monstrado a seguir:

2020
ProvisOes civeis 617
617

N
“H°
—
1@

Abaixo apresentamos a movimentagao das provisoes civeis:

Saldo Novas provisdbes/ Paga- Rever- Atualiza- Saldo em
em 2019 incremento mento _sdes _ cédo 2020
Civeis - 450 - - 167 617
Total = 450 = = 167 617

Segundo os advogados da Sociedade, as contingéncias passivas existentes
estdo compostas da seguinte forma:

« Civeis 2020 2019
Possibilidade Quanti- Esti- Conta- Quanti- Esti- Conta-
de perda dade mado bilizado _dade _mado bilizado
Provavel 1 617 617 - - -
Possivel 10 _ 1.191 - - - -
Total 11 _ 1.808 617 - - -

O montante provisionado de R$ 617, corresponde as agdes onde os autores
requerem o pagamento de sorteios, o resgate dos titulos emitidos e indeni-
zagOes por dano moral. Os processos com possibilidade de perda provavel
tratam de demandas onde a Capemisa Capitalizagado, avaliando as caracte-
risticas da acé@o e o entendimento dos tribunais, julga que as possibilidades
de vitéria séo remotas.

» Trabalhistas 2020 2019
Possibilidade Quanti- Esti- Conta- Quanti- Esti- Conta-
de perda dade mado bilizado _dade _mado bilizado
Possivel 7 __6.111 - 2 5 —
Total 7 __6.1411 - 2 5 -

O montante de R$ 6.111, corresponde a contingéncias em curso em diversas
Varas da Justi¢a do Trabalho e Tribunais Regionais, que retratam pleitos de
reconhecimento de vinculo empregaticio e declaragdo de responsabilidade
subsidiaria, que implicam em analise de caso a caso, nao se aplicando juris-
prudéncia, mas sim em decorréncia dos elementos constantes das reclamaté-
rias. 18. Patrimdnio liquido: 18.1. Capital social: O capital subscrito é de R$
36.759 (R$ 16.759 em 2019) e esta representado por 27.610.000 (15.914.000
em 2019) agoes ordinarias nominativas, sem valor nominal, e esta assim com-
posto: 27.490.000 ac¢des para a acionista controladora, Capemisa Seguradora
de Vida e Previdéncia S/A, e 120.000 agbes para a acionista Capemisa Ins-
tituto de Agao Social. 18.2. Aumento de capital: Em Assembleia Geral Ex-
traordinaria, realizada em 18 de dezembro de 2018, as 16 horas, na sede da
Sociedade, os acionistas deliberaram pelo aumento do capital social, no valor
de R$ 3.501, com a emissao de 2.714.000 agoes, sendo o valor de R$ 3.500
integralizado na mesma data, e o saldo remanescente a ser integralizado até
31 de janeiro de 2019. A referida deliberagao foi submetida a apreciacao da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP em 18 de janeiro de 2019,
sob o n° de processo 15414.601415/2019-29. Em 2019, através da portaria
n? 45 de 03 de maio de 2019, a SUSEP aprovou as deliberagées tomadas
pelos acionistas através da Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 18
de dezembro de 2018. Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 22
de dezembro de 2020, as 14 horas e 10 minutos, na sede da Sociedade, os
acionistas deliberaram pelo aumento do capital social, no valor de R$ 20.000,
com a emissdo de 11.696.000 acbes, sendo o valor de R$ 20.000 totalmen-
te integralizado em dezembro/2020. A referida deliberagéo foi submetida a
apreciacdo da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP 22 de janeiro
de 2021, sob o0 n° de processo n® 15414.601091/2021-43. 18.3. Reservas de
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2020 2019
Patriménio liquido: 48.258 24.364
I-Ajustes contabeis (1.550) (89)
Despesas antecipadas (63) (25)
Ativos intangiveis (1.487) (64)
ll-Ajustes associados a variacdo dos valores econé-
micos 280 306
Diferenga entre valor de mercado e valor dos ativos finan-
ceiros mantidos até o vencimento 280 306
Patrimonio liquido ajustado 46.988 24.581
20. Adequacao de capital
2020 2019

Capital base (a) 10.800 10.800
Capital de risco (b) 7710 4.783

CR subscrigao (i) 3.612  2.426

CR crédito (i) 2.968 1.558

CR operacional (iii) 1.779 1.104

CR mercado (iv) 657 566
Patriménio liquido ajustado 46.988 24.581
Capital minimo requerido (v) - CMR Maior entre (a) e (b)  10.800 10.800
Suficiéncia de capital - R$ 36.187 13.781

(a) A Resolugao CNSP n® 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela
Resolugédo CNSP n° 343/2016 e suas alteragoes, dispde que o Capital Base é
o montante fixo de capital que a sociedade supervisionada devera manter, a
qualquer tempo; (b) A Resolugao CNSP n® 321/2015 de 15 de julho de 2015,
alterada pela Resolucdo CNSP n® 343/2016 e suas alteragdes, dispde que
Capital de Risco é o montante variavel de capital que a sociedade supervi-
sionada devera manter, a qualquer tempo, para garantir os riscos inerentes a
operagao. (i) A Resolugdo CNSP n° 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada
pela Resolugao CNSP n° 343/2016 e suas alteragdes, dispde sobre os crité-
rios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco de subscri¢cao
das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia complemen-
tar, sociedades de capitalizagdo e resseguradoras locais. (i) A Resolugéo
CNSP n? 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugdo CNSP
n® 343/2016 e suas alteragdes, dispde sobre os critérios de estabelecimento
do capital adicional baseado no risco de crédito das sociedades seguradoras,
entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizagao
e resseguradoras locais. (i) A Resolugédo CNSP n® 321/2015 de 15 de julho de
2015, alterada pela Resolugdo CNSP n® 343/2016 e suas alteragdes, dispde
sobre os critérios de estabelecimento do capital adicional baseado no risco
operacional das sociedades seguradoras, entidades abertas de previdéncia
complementar, sociedades de capitalizacdo e resseguradoras locais. (iv) A
Resolugédo CNSP n° 321/2015 de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolu-
¢ao CNSP n° 343/2016 e suas alteragdes, dispde sobre os critérios de estabe-
lecimento do capital adicional baseado no risco de mercado das sociedades
seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de
capitalizacdo e resseguradoras locais. (v) A Resolugao CNSP n° 321/2015
de 15 de julho de 2015, alterada pela Resolugdo CNSP n° 343/2016 e suas
alteragoes, dispde sobre o capital minimo requerido (CMR) para autorizagéo e
funcionamento e sobre o plano de regularizagao de solvéncia das sociedades
seguradoras, das entidades abertas de previdéncia complementar, das socie-
dades de capitalizagao e das resseguradoras locais. CMR é o capital total que
a sociedade supervisionada devera manter, a qualquer tempo, para operar,
sendo equivalente ao maior valor entre o Capital Base e o Capital de Risco.

21. Detalhamento das contas de resultado

CAPEMISA Capitalizacdo S/A
CNPJ: 14.056.028/0001-55

f - Despesas com tributos

(Z797) _(4.493)

PIS e COFINS sobre operagoes de capitalizagdo (7.643) (4.419)
Taxa de fiscalizagao (126) (69)
Outros (28) (5)
g - Resultado Financeiro 843 _ 2.563

Receitas financeiras 2.039 _ 3.181

Rendimento de renda fixa - titulos publicos 1.383 1.990

Rendimento de renda fixa - titulos privados 522 873

Outras receitas financeiras 134 318

Despesas financeiras (2.439) _(1.618)
Juros sobre o capital (1.243) (1.000)
Provisdes técnicas de capitalizagao (801) (510)
Provisdes civeis (167) -
Fundos de investimentos (90) -
Encargos sobre tributos (21) (3)
Titulos de renda fixa (6) -
Outras despesas financeiras (111) (105)
Reversao dos juros sobre o capital 1.243 _ 1.000
h - Ganhos ou perdas com ativos nao correntes (40) (5)

Constituicao de redugao ao valor recuperavel (40) (5)
22. Imposto de Renda e Contribuicao Social: O imposto de renda e a
contribuicédo social, calculados com base nas aliquotas oficiais vigentes, es-
tao reconciliados com os valores registrados como despesas de imposto de
renda e de contribuigdo social, como segue:

2020 2019

IRPJ CSLL _IRPJ _CSLL
Resultado antes do IRPJ/CSLL e ju-
ros sobre o capital préprio 8.816 8.816 6.330 6.330
(-) Juros sobre o capital proprio (1.243) _(1.243) _(1.000) _(1.000)
Resultado antes do IRPJ/CSLL 7573 7573 5.330 5.330
Adicbes/exclusdes permanentes e
temporarias 1.336 1.117 676 544
Lucro real 8.909 8.690 6.006 5.874
Aliquota nominal (*) 25% 15% 25% 15%
Impostos as aliquotas pela legisla-
cao
vigente 2203 1304 1.478 881
Incentivos fiscais (**) (9) - 2) -
Impostos devidos 2.194 _ 1.304 1.476 881
Impostos apresentados na
demonstracao do resultado (1.926) _(1.147) _(1.364) (816)
Imposto corrente (2.194) (1.304) (1.476) (881)
Imposto diferido 268 157 112 65
Aliquota efetiva 21,85% 13,01% 21,55% 12,89%

(*) No caso do IRPJ, além dos 15% sobre o lucro tributavel, considera-se
10% sobre a parcela que exceder a R$ 240 mil por ano, sendo aplicada
proporcionalmente em periodos menores (R$ 20 mil por més). (**) Dentre
os incentivos fiscais disponibilizados pelo governo, a Sociedade aderiu ao
Programa Empresa Cidada, instituido pela Lei n® 11.770/2008 e regulamen-
tado pelo Decreto n® 7.052/2009, Programa de Incentivo ao Esporte, insti-
tuido pela Lei n® 11.438/2006 e regulamentado pelo Decreto 6.180/2007, e
ainda, Programa de Alimentagao do Trabalhador (PAT) instituido pela Lei n®
6.321/1976 e regulamentado pelo Decreto n°® 5/1991.

23. Transacoes com partes relacionadas: A Sociedade possui operagdes
com partes relacionadas, realizadas em condicdes compativeis com as de
mercado. Os saldos decorrentes de tais transagbes estdo demonstrados a
seguir:

. . o - 2020 _ 2019 Passivo _ Receitas _Despesas
lucros: A reserva logal 18 267 (RS 208 em 2019) & constiuida 20 nal 49 4 . Gusto de Aquisigao (139.950) (79.714) 20302019 2000 2019 2020 2019
¢éo de 5% do lucro liquido do exercicio. Serd py;qtinyiczo de titulo de capitalizagdo (124.532) (71.597) - ,
constituida pela Sociedade até que o seu valor atinja 20% do capital social em | hressos e materiais de vendas (9.490) (5.147) Capemisa Seguradora de Vida e
conformidade com a Lei. O saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, vigilancia (2.250)  (672) Previdéncia S/A (i) (i) (ii)) (v) ~~  2.570 1242 3.065 3.391 2799 2.913
apds as dedugbes legais, a constituigdo da reserva legal e a distribuicdo de Preposto (1.108)  (611) Capemisa "ISt'tUto de Agéo Social (iv) 16 6 - - - -
dividendos, devera constituir a reserva de investimento e capital de giro, que Processamento de dados (926) (175) Remu.m.arago~es do pessoal-chave da
tem por finalidade assegurar investimentos no ativo permanente e acréscimo Auditoria com sorteios (879)  (571)  Administracdo (v) - - - " - 1333 1388
do capital de giro da sociedade, podendo, inclusive, absorver prejuizos. 18.4. Outros custos de aquisi¢éo (767)  (941) A natureza das principais transages com partes relacionadas é descrita a
Dividendos e juros sobre o capital préprio: De acordo com o Estatuto So- b - Outras receitas e despesas operacionais _(1732) _ (934) seguir: (i) Venda de titulos de capitalizagdo modalidade incentivo. O objetivo
cial, s30 assegurados aos acionistas dividendos minimos equivalentes a 25% Outras receitas operacionais 1% _ 535 ¢ _ofe~rtardao§ <|:I|e(r’1tes da (I?apefnlsa Sleguradora um gz;nhq _gxtra pelz_ pre-
do lucro liquido do exercicio, ajustado conforme legislagéo societaria e esta- Prescricdo de titulos de capitalizagao 196 531 miagao do titulo de capitalizagao atrelado ao seguro adquirido, cujo direito
} o ; A : Outras receitas com titulos de capitalizagio - 4  ao sorteio é cedido ao segurado pela Capemisa Seguradora. (ii) Reembolso
tuto S.OCIaI.' O Estatuto Social ainda au_torlza a Sociedade, qulante pfoposta Outras despesas operacionais (1.928) _(1.469) de custos administrativos referente ao rateio de despesas comuns entre a
da Diretoria, aprovada pela Assembleia Geral, a dgclarar d|V|dlen_dos a conta Consultorias (1.407) (952)  Capemisa Capitalizagao e Capemisa Seguradora. Os custos s&o liquidados
de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no ultimo balan¢o pp,isses judiciais (450) —  mensalmente, conforme estabelecido no Instrumento Particular de Rateio de
e a distribuicao de lucros aos acionistas a titulo de juros sobre capital préprio, Tityios de capitalizacio (99) (89)  Custos e Despesas. (i) Compra de seguros de vida em grupo da Capemisa
que serdo computados aos dividendos anuais. Os célculos dos dividendos Reversio (constituicao) de reducao ao valor recuperavel 28 (428)  Seguradora, com o objetivo de dar cobertura de vida para os colaborado-
minimos estado demonstrados a seguir: ¢ - Despesas com pessoal (4.488) _(3.728) res da Capemisa Capitalizag&o. (iv) Destinagéo do lucro liquido por meio de
2020 2019  Administracao e empregados (2.884) (2.407) dividendos e juros sobre o capital proprio (JCP). (v) Conforme determina o
Lucro liquido do exercicio 5.743 4.150 Encargos sociais (806) (669)  Estatuto Social, na Assembleia Geral Ordinéria é fixado o montante global da
Base para calculo da reserva legal 5.743 4.150 Assisténcia social (603)  (431) remunerag&o dos Administradores, referentes a remuneracéo e beneficios de
Constituicdo da reserva legal 287 208 dOutIr)as despesas com pe_ssoali tercei 1%23; ﬁ%}; ;zrt%e Io'r;godprizc;.t ia: E anci Capitulo VIl da Resoluga
. L - Despesas com servigos de terceiros (1. (1. . Comité de Auditoria: Em consonéncia com o Capitulo a Resolugéo
g;?:e%:alcylp dos d|_vndejn_dos o 5456 3.942 Manutencao de software (862) (815) CNSP N2321/2015 e alteragdes, a Capemisa Capitalizagao S/A optou pela ma-
s minimos obrigatérios (25%) 1.364 986 Out 388) (286) tencao do Comité de Auditori b st A tacs
(-) Juros sobre capital proprio 1057 1000 Outros o _ ( nutengéo do Comité de Auditoria como uma boa prética, apds a segmentagéo
Dividendos anuais propostos 307 — e- Despesas com localizacao e funcionamento (519) (482) do rr_lercado no exercicio de 2020, conS|d~eran.do-se ao que competg avaliar a
= Aluguel (223)  (171)  qualidade e integridade das demonstragées financeiras, em cumprimento as
19. Patriménio liquido ajustado — PLA: Apresentamos a posi¢éo do patri- Malotes (86) (44)  normas e exigéncias do Orgéo Regulador, dos regulamentos, controles inter-
monio liquido ajustado da Capemisa Capitalizagdo em conformidade com a Viagens (1) (121)  nos e dos riscos. O resumo do relatério do Comité de Auditoria sera divulgado
Resolugdo CNSP ne 343, de 26.12.2016: Outros (189)  (146)  em conjunto com as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2020.
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RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Ao Conselho de Administragéo da Capemisa Capitalizagédo S.A. O Comité de Auditoria da Capemisa Capitalizagao
S.A. (Capemisa Capitalizagéo), 6rgao estatutario de assessoramento ao Conselho de Administragao, em atendimento
a Resolugdo CNSP n® 321/2015 e em consonancia com a sua competéncia, atua com autonomia e independéncia,
funcionando como 6rgao auxiliar, consultivo e sem poder decisério ou atribuicdes executivas. A nova composigao
do Comité de Auditoria da Capemisa Capitalizagdo foi deliberada na Reunido Extraordinaria do Conselho de Admi-
nistragéo realizada em 25 de agosto de 2020. As avaliagdes do Comité baseiam-se nas informagdes recebidas da
Administragdo, dos auditores independentes, da auditoria interna, dos responsaveis pelo gerenciamento de riscos
e de controles internos e nas suas proprias analises decorrentes de sua atuacéo de supervisdo e monitoramento.
Responsabilidades: A responsabilidade do Comité esta relacionada com a reviséo e o monitoramento, dentro de
sua capacidade de supervisao, dos processos de elabora¢@o e publicacdo de relatérios financeiros, das auditorias
independentes contabil e atuarial, bem como da auditoria interna. A Administragdo é responsavel por elaborar e
garantir a integridade das demonstragoes financeiras, das provisdes técnicas, em gerir os riscos, manter sistema efe-
tivo de controles internos e zelar pela conformidade das atividades as normas legais e regulamentares aplicaveis. A
Auditoria Interna responde pela realizagao de trabalhos periédicos com foco nos principais riscos a que a Companhia
estd exposta, avaliando, com independéncia e objetividade, as agcdes de gerenciamento desses riscos, a adequacéo
dos controles internos e da governanga. A Baker Tilly Brasil RJ Auditores Independentes (‘Auditores Contabeis”) é
responsavel pela auditoria das demonstragdes financeiras da Capemisa Capitalizagao. Avalia, também, a adequacao
(i) dos controles internos inerentes a preparagao das demonstragdes financeiras; (ii) das praticas contabeis; e (jii)
da divulgagao de informagdes nas referidas demonstragdes. A Grant Thornton Servigos Atuariais Ltda. (‘Auditores
Atuariais”) é responsavel pela auditoria atuarial independente, conduzida de acordo com os principios atuariais emi-
tidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Principais Atividades: O Comité reuniu-se mensalmente, promoveu
discussodes internas, fez diligéncias e requisitou relatérios, documentos e informagdes. Reuniu-se com o Diretor Presi-
dente, com representantes da Diretoria Administrativa e Financeira, da Superintendéncia de Governanga Corporativa
e da Auditoria Interna. As atividades desenvolvidas, registradas em atas, cobriram o conjunto de responsabilidade
atribuidas ao 6érgéo e estdo adiante sintetizadas. Em suas reunides, o Comité abordou, em especial, os seguintes
assuntos: demonstracdes financeiras; controles internos e compliance; provisdes técnicas; tecnologia e segurancga da
informacgao; LGPD (Lei Geral de Protegao de Dados); demandas judiciais; partes relacionadas; regularidade fiscal, tra-
balhista e previdencidria; canal de denuncias e fiscaliza¢des; indicadores da Controladoria; auditorias independentes

PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracdo e Acionistas da CAPEMISA Capitalizacdo S.A. Rio de Janeiro - RJ. Escopo da
Auditoria: Examinamos as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a analise de solvéncia da
CAPEMISA Capitalizagao S.A., em 31 de dezembro de 2020, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragao,
em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Responsabilidade da Administragao: A Administragao da
CAPEMISA Capitalizagdo S.A. é responsavel pelas provisdes técnicas, pelos demonstrativos do capital minimo e
a anadlise de solvéncia elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, e pelos controles internos que
ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboracéo livre de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos Atuarios Independentes: Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre os itens auditados, relacionados no tépico “Escopo da Auditoria; com base em nossa
auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria —
IBA. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranga razoavel de que os respectivos itens auditados estéo livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria
atuarial de uma empresa de capitalizagéo envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores das provisdes técnicas e dos demonstrativos do capital minimo e da analise de
solvéncia. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgao relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de risco, o atuario
considera que os controles internos da CAPEMISA Capitalizagédo S.A. séo relevantes para planejar os procedimentos
de auditoria atuarial que séo apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinidao sobre a
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contabil e atuarial; auditoria interna; acompanhamento das recomendagdes oriundas de areas internas e de entidades
externas. Nas situacdes em que identificou oportunidades de aprimoramentos, as discutiu com a administragao da
Capemisa Capitalizagao. O comité de auditoria ndo identificou qualquer recomendacao relevante que precisasse ser
comunicada a Presidéncia. Manteve dialogo com a auditoria interna, com as auditorias independentes contabil e atu-
arial, apreciou seu planejamento e acompanhou sua execugao, bem como tomou conhecimento dos resultados dos
principais trabalhos, suas conclusées e recomendacoes. Revisou as demonstragdes financeiras, inclusive as notas
explicativas, o relatério da Administracao, o relatério dos Auditores Atuariais e o relatério dos Auditores Contabeis so-
bre as demonstracdes financeiras, com os quais discutiram conclusdes e apontamentos. Conclusdes: Com base nas
atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuicoes e limitagdes inerentes ao escopo de sua atuagéo, o Comité
de Auditoria considera que: - O sistema de controles internos da Companhia é adequado ao porte e a complexidade
dos negdcios e vem merecendo a atencao permanente da Administracao; - A auditoria interna é efetiva e desempenha
suas funcdes com independéncia e objetividade. A unidade encontra-se em processo de evolugdo e consolidacao;
- As auditorias independentes contabil e atuarial sao efetivas e seus relatorios apoiam a opiniao do Comité sobre a
integridade das demonstragdes financeiras; - O relatério dos Auditores Atuariais opina que as provisoes técnicas, os
demonstrativos do capital minimo e a andlise de solvéncia da Capemisa Capitalizacdo em 31 de dezembro de 2020
foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientagcdes emitidas pelos 6rgaos
reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA; e - O relatério dos Auditores Contabeis opina que as Demons-
tracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2020, apresentam adequadamente em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Capemisa Capitalizagcao, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Supe-
rintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). O Comité concluiu que as demonstragdes financeiras estdo de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a legislacdo em vigor e as normas e instru¢cdes da SUSEP; que nao
ha evidéncias de que os sistemas de controles internos e de gerenciamento de riscos néao estejam estruturados para
propiciar o adequado registro e controle das operagdes, bem como a observancia dos dispositivos legais, regulatérios
e normativos internos. Desta forma, recomendamos ao Conselho de Administragéo a aprovagéo das Demonstragoes
Financeiras da Capemisa Capitalizagdo S.A. em 31 de dezembro de 2020. Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2021.
Membros do Comité de Auditoria: Anderson Mascouto Peixoto - André Rocha Mahmoud - Valdinei Donizete Silva.

efetividade desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinidao de auditoria atuarial. Opinidao: Em nossa opinido, as provisdes técnicas,
demonstrativos do capital minimo e a andlise de solvéncia da CAPEMISA Capitalizagéo S.A. em 31 de dezembro
de 2020 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientacdes emitidas
pelos 6rgaos reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA. Outros Assuntos: No contexto de nossas
responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagao de riscos de distor¢cdo relevante nos itens integrantes
do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as
bases de dados fornecidas pela CAPEMISA Capitalizagcao S.A. e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em
testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos séo capazes de
proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo
estejam livres de distorgao relevante. Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base
em testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base
para apuragao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep
por meio dos respectivos Quadros de Capitalizagéo e FIP (exclusivamente nos quadros concernentes ao escopo da
auditoria atuarial), para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes. Sao Paulo, 28 de janeiro de 2021.

o GrantThornton

Grant Thornton Servigos Atuariais Ltda.
CNPJ: 33.950.548/0001-51 -CIBA N° 161
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CAPITALIZACAO

CAPEMISA Capitalizagao S/A
CNPJ: 14.056.028/0001-55

Aos Diretores e Acionistas da CAPEMISA CAPITALIZAQAQ S.A. Rio de Janeiro - RJ.. Opiniao: Examinamos as
demonstragdes financeiras da CAPEMISA CAPITALIZACAO S.A. (“Sociedade”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis. Em nossa opinido, as
demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da CAPEMISA CAPITALIZACAO S.A. (“Sociedade”) em 31 de dezembro de
2020, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP). Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” Somos
independentes em relagédo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informacées que acompanham as
demonstracoes financeiras e o relatério do auditor: A administracdo da Sociedade é responsavel por essas
outras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinidao sobre as demonstragcoes
financeiras nao abrange o Relatdrio da Administragao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatdrio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h& distor¢do relevante
no Relatdrio da Administragéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracdao e da governanca pelas demonstragcoes financeiras: A administracao
da Sociedade é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos determinados pelo Orgdo como necessarios para permitir
a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a administragcdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade da Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser
que a administrag@o pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes. Os responsaveis pela governanga da Sociedade sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras. Responsabilidades

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras: Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de
que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢cdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um
alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
« Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragées financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgéo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.
o Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Sociedade. « Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgagoes feitas pela administrag@o. « Concluimos sobre a adequacgao do uso,
pela administragdo, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagao
a capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o
conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2021.
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STF faz reforma tributaria silenciosa

Decisdes dos ministros da Corte tém alterado a jurisprudéncia sobre a cobranca de diversos impostos

nquanto o Congresso

Nacional praticamen-

te paralisou a agen-

da de reformas desde
o comeco da pandemia da co-
vid-19, o Supremo Tribunal Fe-
deral (STF) tem feito uma re-
forma tributaria silenciosa por
meio dos julgamentos no ple-
nério virtual da Corte. Tribu-
taristas e entidades do Direito
reclamam, no entanto, da falta
de debate e transparéncia nes-
sas decisoes, que tém alterado a
jurisprudéncia sobre a cobran-
ca de diversos impostos.

As principais reclama-
¢Oes dizem respeito as deci-
soes consideradas “confusas”
- baseadas em uma miscelanea
de votos, em um julgamento
considerado desarticulado - e
a alteracdo de jurisprudéncia
em casos tributarios de reper-
cussao geral. Matérias envol-
vendo a cobranca do ICMS
estadual, do ISS municipal e
de contribuicoes federais sobre
0s quais ja havia um enten-
dimento baseado em decisoes
anteriores de cortes superiores
- como o Superior Tribunal de
Justica (STJ) e o proprio STF
- acabaram tendo mudanca de
interpretagao nos julgamentos
virtuais em meio a pandemia.

Entre os casos com mudan-
cas em relacdo a jurisprudén-
cia anterior, o Supremo passou
a considerar legitima a inci-
déncia de contribuigdo pre-
videnciaria patronal sobre o
valor pago ao trabalhador refe-
rente ao terco constitucional
de férias. Até entdo, a cobranca
nao era possivel.

Houve ainda diversas deci-
soes que mudaram as regras
sobre o aproveitamento de cré-
ditos de ICMS, alterando até
prazos que ja eram considera-
dos pelas empresas para o ini-

cio das compensacgoes. Em uma
decisao sobre a incidéncia do
tributo estadual sobre importa-
¢oes de bens por contribuintes
nao habituais, o STF teve até
entendimentos diferentes para
a validade de normas idénti-
cas dos Estados de Sao Paulo
e do Parana.

Em um caso sobre o ISS
municipal, o plendrio virtual
trouxe votos considerando
constitucional a cobranga do
tributo sobre a atividade de
exploragdo de jogos e apos-
tas (loterias, bingos, pules,
sorteios, prémios), o que iria
de encontro a jurisprudéncia
anterior.

Para o presidente da Asso-
ciacdo Brasileira de Direito
Financeiro (ABDF), Gustavo
Brigagao, a superacao da juris-
prudéncia - ou “overruling”,
no jargdo do Direito - s6 deve
ocorrer quando ha uma situa-
¢ao extrema, com mudanca de
pressupostos faticos ou altera-
¢oes em leis.

“Mesmo que haja um argu-
mento forte, isso nao basta para
alterar todo um entendimento
que vinha sendo aplicado pelos
tribunais. Essa jurisprudéncia
€ a base da seguranca juridica
entre os contribuintes e os
cobradores de impostos”, diz.
“O STF esté adicionando mais
inseguranca a um sistema tri-
butéario que ja é confuso e com-
plexo. Fundamentos que exis-
tiam ha décadas foram ultra-
passados, com entendimen-
tos opostos. Isso é ruim para
o investidor estrangeiro, para o
empreendedor brasileiro e para
o proprio fisco.”

O plenario virtual é uma
ferramenta online que per-
mite que os ministros decidam
sobre casos com apenas um cli-
que, longe dos olhos da opinido

€€

Tributaristas e entidades do
Direito reclamam da falta de
debate e transparéncia
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publica e das transmissoes da
TV Justica. Seu uso foi inten-
sificado durante a presidéncia
do ministro Dias Toffoli, que
aumentou os tipos de processos
que podem ser julgados dessa
forma. Com o avanco da pan-
demia, aumentou o niimero de
processos assim analisados.

“Frente a pandemia, o vir-
tual aflorou com eficacia pro-
dutiva impar”, disse o ministro
do STE Marco Aurélio Mello.
O ministro ja foi uma das vozes
mais resistentes a nova tecno-
logia, mas hoje defende a pla-
taforma. “O julgamento virtual,
ante a necessidade de conciliar
celeridade e contetdo, conside-
rada as discussoes intermina-
veis no plenario fisico, o meio
de entregar-se a prestagao juris-
dicional”, afirmou.

No fim de 2020, 11 entida-
des - incluindo a Ordem dos
Advogados do Brasil (OAB) -
enviaram uma carta aberta ao
STF alertando para os “efeitos
nocivos dos julgamentos vir-
tuais na adequada formacgao
e compreensao de preceden-
tes em matéria tributaria”. O
documento também foi entre-
gue em maos ao atual presi-
dente do Supremo, Luiz Fux.

Para Thomaz Pereira, pro-
fessor de direito constitucional
da FGV Direito Rio, o plenario
virtual tem qualidades que o
fisico ndo tem. “Fle certamente

é pior no sentido de ter menos
deliberagao, mas tem a vanta-
gem de permitir que os outros
ministros escrevam seus votos,
reagindo ao voto do relator,
tendo tempo para isso”, disse,
destacando que os julgamentos
no plendrio virtual ocorrem ao
longo de vérias dias, o que per-
mite que os ministros formem
suas conviccoes nesse periodo.
No plenéario fisico, por
exemplo, muitas vezes os minis-
tros s6 sabem como os relato-
res vao votar na hora do jul-
gamento, o que pode contri-
buir para os julgamentos serem
interrompidos por pedidos de
vista. “Como ambos os sistemas
tém suas imperfeicoes, é mais
a gente pensar quais os proces-
sos que se beneficiariam mais
por estar em cada um dos sis-
temas”, comentou.
Procurado, o STF respon-
deu que o plenario virtual tem
ajudado na celeridade das deci-
soes e permitiu que a corte
ndo paralisasse seus trabalhos
durante a pandemia da covid-
19. “A ampliacdo das competén-
cias do plenario virtual é recente
e, por ser novidade, isso pode
gerar dificuldades de adapta-
¢ao por parte de alguns ato-
res envolvidos. A Suprema
Corte compreende e estd sem-
pre aberta para sugestoes que
possam melhorar o andamento
dos processos internos”, acres-

centou o STE

O Supremo reiterou que o
ministro Fux estd em constante
didlogo com os demais minis-
tros sobre o funcionamento do
plendrio virtual. “E importante
ressaltar que qualquer ministro
pode pedir destaque de pro-
cessos do virtual para julga-
mento no plenério fisico, atu-
almente realizado por video-
conferéncia por conta da pan-
demia. Basta um tinico minis-
tro solicitar para o julgamento
ser suspenso e permitir sus-
tentagoOes orais e debates, por
exemplo”, concluiu.

Os julgamentos no plenario
virtual do Supremo Tribunal
Federal ocorrem semanalmente.
L4, o relator deposita o seu voto
e os seus colegas decidem se o
acompanham (com ressalvas
ou nao) ou se divergem. Advo-
gados gravam suas sustenta-
¢oes orais, que sao colocadas
a disposicao do publico e dos
ministros. No entanto, diferen-
temente das sessoes presenciais
ou por videoconferéncia, ndo ha
espaco para a troca de ideias e
debates - € nem para as inter-
vencoes por parte dos advoga-
dos. “E o pior dos mundos. Se
ja é muito ruim haver uma supe-
racdo de decisao em si, ima-
gina esta situacgéo sem debate,
em dezenas de julgamentos. As
vezes, sao sete ou oito deci-
soes por dia, o que seria impos-
sivel no plenério presencial”,
diz Gustavo Brigagao, presi-
dente da Associacao Brasileira
de Direito Financeiro (ABDF).
“E 6bvio que o ministro nao lé
tudo. Elogiamos esse lado bom
da agilidade e produtividade do
STF em meio a pandemia. Mas
se for a esse custo, é melhor
trazer de novo a lentidao, que
estava muito boa

Entre as decisoes conside-

radas “confusas” pelos espe-
cialistas ha dois casos sobre
a cobranca do ICMS sobre
energia elétrica. A decisao
sobre a constitucionalidade da
cobranca do IOF sobre opera-
¢oes de factoring também teria
ficado incompleta. Outro caso
cuja decisdo nao teria ficado
clara para os tributaristas diz
respeito a inclusao dos valo-
res retidos pelas operadoras de
cartao de crédito e débito na
base de calculo do PIS/Cofins
devido pelas empresas que rece-
bem por esses meios de paga-
mentos. Decisdes sobre imuni-
dade no ITBI e seletividade no
IPTU também suscitaram duvi-
das entre os especialistas.

Para o tributarista Roberto
Duque Estrada, sécio da BDE
Advogados, enquanto o Con-
gresso se enrola nas diversas
propostas de reforma tributé-
ria que tramitam na Camara
dos Deputados e no Senado, o
STF tem tocado uma pauta tri-
butéria que estava represada ha
anos. “O problema é que nao
ha um grande tributarista entre
os ministros do STE. O ultimo
ministro com destaque nessa
area foi o Teori Zavascki (fale-
cido em 2017). Mesmo com
uma fragilidade muito grande
em relagéo a isso, o STF resol-
veu aproveitar a pandemia para
limpar a pauta”, avalia.

Os advogados questio-
nam ainda o fato de diversos
ministros contarem em seus
gabinetes com assessores que
na verdade sao procuradores
da Fazenda Nacional ou das
Fazendas estaduais cedidos ao
STF. “Sao profissionais qualifi-
cados, mas que ainda tém suas
posi¢oes juridicas vinculadas a
seus 6rgaos de origem. Entao é
claro que vao ter posicdo con-
traria ao contribuinte.”

BC abre inscricdes para proje

O Banco Central (BC)
abriu ontem as inscricoes
do seu Sandbox Regulatoério.
O prazo vai até o dia 19 de
marco e os formulérios e ins-
trucoes para envio de projetos
estdo disponiveis na pagina
do BC. O Sandbox Regu-
latério é uma iniciativa para
empresas e institui¢oes finan-
ceiras testarem projetos ino-
vadores (produtos ou servi-
¢os experimentais) na area
financeira ou de pagamento
com clientes reais, sujeitos a
requisitos regulatorios espe-
cificos. O projeto deve estar
inserido no ambito de com-
peténcia regulatéria do Con-
selho Monetario Nacional
(CMN) e do Banco Central.

O Banco Central iré sele-
cionar 10 projetos (podendo
ser ampliado em até 50%),
com duracdo de um ano,
podendo ser prorrogado por
igual periodo. A andlise das
propostas deve acontecer até
25 de junho, prazo que pode
ser prorrogado dependendo
do nimero de inscritos.

Nesse primeiro ciclo do
seu Sandbox Regulatério, o
BC dara prioridade a proje-
tos que tratem de temas como
mercado de cambio, finan-
cas sustentaveis, inclusao
financeira, fomento ao cré-
dito para microempreende-
dores e empresas de pequeno
porte, aumento da competiti-
vidade, Open Banking, Pix e

crédito rural. Entretanto, ino-
vacodes em outras areas tam-
bém podem ser propostas,
desde que atendam aos crité-
rios de selecao e que seja uma
atividade que nédo possa ser
executada dentro do ambiente
regulatério em vigor.

“O projeto pode ser reche-
ado de tecnologia, mas tam-
bém de modelos de neg6cios
que visem ganho de eficién-
cia, aumento de alcance e
capilaridade ou reducao de
custo e aumento de segu-
ranca no ambito do sistema
financeiro”, explicou o dire-
tor de Regulacao do BC, Ota-
vio Damaso, durante evento
virtual sobre a abertura das
inscricoes.

De acordo com o BC, a
participacao € aberta a qual-
quer pessoa juridica de direito
privado, independente do tipo
de sociedade; a prestadores de
servicos notariais e de regis-
tro; as empresas publicas; e
as sociedades de economia
mista.

O Sandbox do BC é um
periodo de testes, com prazo
para ser encerrado, nao €
uma autorizacao definitiva.
Ao final do ciclo, ou o pro-
jeto é autorizado de forma
definitiva pelo Banco Cen-
tral ou sera encerrado. Por
isso, no ato da inscricao, a
empresa deve demonstrar a
origem dos recursos utiliza-
dos ou a serem utilizados no

os inovadores

desenvolvimento do projeto,
comprovar a reputacao ili-
bada de seus controladores
e administradores e apresen-
tar um plano de descontinui-
dade das atividades.
Damaso explica que
a experiéncia internacio-
nal com o Sandbox é muito
rica e diversos paises ado-
tam esse modelo, com bene-
ficios importantes para o mer-
cado, para as empresas e para
o proprio agente regulador.
No caso das empresas, elas
ganharao atencéo especial
do regulador e terdo o pro-
jeto desenvolvido dentro de
um ambiente controlado, com
algum alivio de regulacdo que
permita que ele seja testado.

Os potenciais beneficios
para o mercado, segundo o
diretor do BC, sao a introdu-
¢ao de novos modelos e tec-
nologias e oferta de produ-
tos e servicos. E, no caso do
agente regulador, que € o proé-
prio BC, o beneficio é o apren-
dizado. “O BC estara se apro-
ximando de novas ideias que
estao surgindo no ambito do
sistema financeiro, abrindo a
mente para novas oportunida-
des de tornar o mercado cada
vez mais eficiente”, disse.

Ele explica ainda que €
uma abertura para o Banco
Central rever seus processos
de trabalho, regulacoes e arca-
bouco legal que afetam o sis-
tema financeiro.



